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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2021 年 12 月 2 日 星期四

焦炭

今日国内焦炭市场暂稳运行。

华东、华北主流钢厂对焦炭采购价格提降 200 元/吨，焦炭第八轮提降基本落地，

截止目前累降 1600 元/吨。

供应方面，主产地仍有部分焦企因环保等因素影响有限产行为，开工率暂时维

持低位运行，随着下游需求回升，焦企库存压力得到缓解，部分焦企于近期再次联

合抵制降价，对后市心态稍有转变，部分焦企考虑到库存焦炭亏损较大，惜售心理

较浓，现山西地区主流准一级湿熄焦报 2460-2600 元/吨。

需求方面，近期受环保等因素影响钢厂开工率下滑，对焦炭需求较弱，部分低

库存钢厂补库积极性有所提高，整体看钢厂对焦炭仍以按需采购为主。

港口方面，两港库存稳中有涨，市场成交情况表现一般，当前贸易商采购意向

较弱，观望态度较浓，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2650-2700 元/吨。

综合来看，近期焦炭市场投机需求增加以及钢厂补库需求渐起，焦企出货情况

好转，对焦价下调抵触情绪增加，钢厂整体需求较低，部分钢厂对焦价仍有压价想

法，预计短期内焦炭市场或将稳中偏弱运行，后期需持续关注环保政策、原料煤价

格走势、煤焦钢库存情况、焦钢企业限产情况、焦炭供需情况、焦钢企业利润等对

焦炭市场的影响。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场主流延续弱势运行。

随着下游市场需求增加，煤矿出货压力稍有缓解，市场看跌情绪有所缓解，部分

新增订单较多的煤矿报价或有止跌预期，然目前煤矿产量整体维持高位，厂内焦煤

库存仍有累积，部分库存较高的煤种仍有降价预期。

现山西临汾地区肥煤（A10、S1.3、G90）下调 500 元至出厂价 2500 元/吨；

长治地区瘦煤（A7-8.5、S2.3-3、G35-75）下调 250-450 元至出厂价 1200-1400

元/吨，贫瘦煤（A10.5、S0.4、G15）下调 600 元至出厂价 1700 元/吨；陕西子长

地区气煤（A9、S0.5-0.6、G80-85）下调 200 元至出厂价 1500 元/吨。

下游方面，煤价大幅下降后，焦钢企业对原料煤采购积极性有所提升，然焦炭市

场看跌情绪仍存，焦企多以按需补库为主，个别开始少量采购。综合来看，预计短

期内炼焦煤市场或主流弱势运行。

进口焦煤方面，受焦价第八轮提降影响，焦企利润再次收紧，且国内煤价持续下

调，影响下游市场对进口煤观望情绪较浓，带动进口煤价继续承压运行。蒙煤方面，

主要通关口岸日通关车辆维持在 500 车左右，蒙煤价格大幅下调后，终端市场询报

盘情况略有增加，贸易商报价多以稳为主，蒙 5 原煤主流报价 1250-1350 元/吨，

蒙 5 精煤主流报价 1900-1950 元/吨左右。



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

聚丙烯 PP

一、原油大跌 成本面支撑减弱

南非发现特征明显不同于以往的新变异毒株，引发市场对于经济和需求前景的严

重担忧，叠加此前美国将释放战略储备和美联储将加快收缩 QE 的预期， 国际油价

暴跌，创去年 4 月以来最大单日跌幅。受此影响，周一聚丙烯期货大幅下挫，盘中

连创新低。中间商让利出货，华东地区拉丝主流报盘回落只 8250-8350 元/吨。

二、检修损失量短线减少

上周（11 月 18 日-11 月 24 日）PP 装置检修涉及产能在 407 万吨/年，检修损

失量在 5.85 万吨，环比增加 0.69%。本周停车装置有兰州石化二线、中科炼化二线、

绍兴三圆新线等；开车装置有青岛炼化、联泓新材料、神华宁煤等。下周计划开车

装置有绍兴三圆新线。下周暂无装置。下周计划检修装置减少，且神华宁煤二三线

提前结束检修重启，下周检修损失量预计小幅减少，预计在 5 万吨左右。

三、下游需求表现一般

国家统计局数据显示：2021 年 10 月我国塑料制品产量为 683.6 万吨，同比下降

0.94%；2021 年 1-10 月我国塑料制品产量累计 6521.5 万吨，累计增长 8.9%。受

公共卫生事件升级影响，四季度塑料制品出口订单暂无放量迹象，下游需求略显疲

软。

https://list.oilchem.net/101/15693/
https://list.oilchem.net/101/15693/
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上周塑编企业订单情况表现不一，其中食品、谷物类包装订单情况尚可，工业品

包装订单情况一般，规模以上大型企业维持平稳生产，样本企业订单量维持在 8-10

天，中小型企业新单跟进情况一般，依旧 3-4 天订单量，整体行业开工基本维持上

周水平。短期来看，塑编企业订单情况尚可，12 月份民生类包装需求有望继续跟进，

未来开工率有望延续小幅提升。

四、未来预测

综上，成本面支撑减弱，检修量下滑，下游需求无明显放量，未来聚丙烯市场利

空占据主导地位，整体下行风险仍旧较大。但值得注意的是，随着年底临近，上游

石化企业挺价意向仍旧较为明显，且部分节日需求较为明显的下游领域仍有可以预

期的行情。因此预计月份聚丙烯市场整体偏空，但下行空间有限。
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