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棉花 2021 年 11 月 30 日 星期二

棉花

美棉震荡向下，突破震荡区间 113--117，关注 110 处支撑；郑棉高位偏弱震荡，

价格回落至区间下沿，关注 21000 支撑。

国外方面：

1、美棉出口周报：签约和装运增加 中国稳定采购

美国农业部报告显示，2021 年 11 月 12-18 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约

量为 4.46 万吨，较前周增长 44%，较前四周平均值增长 3%。

美国 2022/23 年度陆地棉净签约量为 1.05 万吨。

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为 2.2 万吨，较前周增长 25%，较前四周平均值

增长 5%。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 4105 吨，较前周减少 12%，较前四周平均

值增长 7%。

美国 2022/23 年度皮马棉净签约量为 295 吨。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 1429 吨，较前周减少 4%，较前四周平均

值减少 3%。

2、美国棉花生产报告：当周美国棉花收割率为 85%，快于去年同期

外电 11月 29 日消息，美国农业部周一公布的每周作物生长报告显示，截至 2021

年 11 月 28 日当周，美国棉花收割率为 85%,之前一周为 75%，去年同期为 83%，五年

均值为 79%。
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行情分析：

上周在南非传播的新冠病毒变种再度危及全球经济，全球金融市场剧烈震荡，美

国股市和原油价格暴跌，而上周美棉出口仍无良好表现，美棉在外部市场利空和需

求前景暗淡的影响下下跌至 110 美分附近，本轮冲击波引发的恐慌性抛售可能继续

打压棉价，关注价格大跌之后需求是否提供支撑。

从技术上看，美棉价格跌至前期支撑 110，短线图形已经开始转空，操作上可尝

试短空。

国内方面：

1、新疆主产区籽棉收购基本结束，收购价格稳中有跌。目前机采棉收购价格在

9.5-9.8 元/公斤，手摘棉收购价格已经降至 10.2 元/公斤。截至 2021 年 11 月 26 日

当周，全国加工皮棉 45.3 万吨，环比减少 10.3%，销售 皮棉 12.9 万吨，环比减少

7.9%。高成本新棉面临销售瓶颈，新疆棉公路发运数量大幅低于上年度同期水平，

新棉出现降价销售迹象。

2、第二轮储备棉投放进一步保障市场供应。

11月 10 日开始，国储进行每日 60万吨的储备棉投放，此次抛储细节有所变化：

一是未标明截止日期，二是根据市场形势可以进一步增加储备棉投放量，三是对其

余储备棉的措辞进一步明确为“新疆及进口储备棉”。此次抛储体现了稳市场增供

应的决心，可能会推迟下游接新棉的时间。

3、下游纺织企业原料采购主要竞拍储备棉，以及使用配额采购港口寄售棉，船

货采购也很少。在终端服装、坯布市场消费力度走弱，及原料成本高企的双重压力

下，纺织企业订单难以为继，经营压力不断加剧，部分下游企业逐渐开始减产降价
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去库存，以缓解资金流紧张的局面。

行情分析：

供应方面，11 月国内主产区新疆籽棉收购基本结束，成本的扰动会逐渐消失，

年内已经开始第二轮储备棉投放，体现了保供应的态度。需求方面，下游市场变化

不大，仍刚需成交为主，交投整体较淡，目前纺企盈利持续缩窄，在利润不佳难以

负担高棉价、宏观经济承压抑制消费的前提下，棉花中下游补库动力不足，后期甚

至可能主动降价去库。预计郑棉短期内会继续承压。

从技术上看，当前郑棉价格处于高位区间震荡下沿，关注 21000 附近的支撑，

暂时仍以观望为主，若价格下破，可尝试短空操作。
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