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棉花 2021 年 11 月 26 日 星期五

资讯纵横

每周一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

棉花仍旧保持高位震荡

一、行情回顾

郑 棉 价 格 本 周 依 旧 保 持 在 高 位 震 荡 ， 价 格 区 间 为

21000--22000。基本面方面变化不大，仍旧是供应端充裕，下游需

求偏淡，新增订单一般，这种情况限制了棉价的上行空间，但由于

成本的支撑，又限制了棉价的下跌空间，所以形成了高位震荡格局。

主力合约 2201 周五开盘价：21645 元/吨，周五收盘价：21400 元/

吨，最高价：21845 元/吨，最低价：21400 元/吨，较上周下跌 345

元/吨，跌幅 1.59%。

消息面情况

国外方面：

1、美国棉花生产报告：新棉收获进度同比基本持平

中国棉花网专讯：美国农业部 11 月 22 日发布的美国棉花生产

报告显示，截至 2021 年 11 月 21 日，美国棉花收获进度为 75%，比

前周增加 10 个百分点，比去年同期减少 1 个百分点，比过去五年平

均值增加 4 个百分点。

2、美棉出口周报：签约维持低位 装运继续减少

美国农业部报告显示，2021 年 11 月 5-11 日，2021/22 年度美

国陆地棉净签约量为 3.1 万吨，较前周增长 7%，较前四周平均值减

少 46%。主要买主是越南、土耳其、中国（3062 吨）、尼加拉瓜和

印度尼西亚。

美国2021/22年度陆地棉装运量为1.77万吨，较前周减少11%，

较前四周平均值减少 24%，主要运往墨西哥、中国（4649 吨）、越

南、巴基斯坦和泰国。

2021/22年度美国皮马棉净签约量为4672吨，较前周显著增长，

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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较前四周平均值增长 17%，主要买主是秘鲁、印度、土耳其、德国和中国（204 吨）。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 1474 吨，较前周减少 32%，较前四周平均值增长 6%，目的地是印度、

意大利、中国台湾地区和泰国。

技术分析：

本周感恩节前市场交易更加清淡，美元保持强势继续抑制棉价上涨，交易商等待本周的美棉出口周报提供指

引，美棉从技术上看，价格也是在高位盘整，区间在 113--117 之间，短期内可先等待区间的突破，再择机参与

入场。

国内方面：

1、新疆：收购大幕渐落下 新棉发运低迷

中国棉花网专讯：从阿克苏、喀什及北疆部分棉区调查来看，近两日机采棉收购价稳定在 9.5-9.8 元/公斤

（10 元/公斤及以上的收购价基本消失），因复采籽棉单独交售或掺入散花中交售，加上中后期籽棉等级、品质、

水杂等差异比较高，棉花加工企业收购结算价差距有所扩大。

11 月中旬，南疆手摘棉收购价跌幅比较大，目前籽棉收购价 10.0-10.4 元/公斤（38-39%衣份、12%以内水

分），与同衣分同等级机采棉的价差收窄至 0.5-0.8 元/公斤。目前，北疆只有少部分轧花厂仍在零星收购，以

散花、模块棉为主，蛋卷棉很少，主要是等待车间加工进度。另外，11 月份以来籽棉交售价持续下调有利于棉

花加工企业摊低籽棉平均收购价，降低皮棉成本。

据统计，11 月中旬以来，2021/22 年度新疆棉公路发运的数量大幅低于上年度同期，除了南疆絮棉成交、发

运减少外，棉花贸易商基差采购无法规模化展开（CF2201 合约盘面价格持续在 21500-22000 元/吨区间盘整），

点价成交的热度并不高，疆内棉花加工企业、贸易商挂单数量同比下滑明显，轧花厂皮棉一口价又不低于在监管

库综合成本，采购方只能签约拿货“双 29”皮棉。目前疆内库“双 29”与“双 28”的报价仅差 50-100 元/吨。

江浙、山东等地棉花贸易商表示，近一周多来，棉花出疆运费普遍下调 20-30 元/吨，一方面疆内棉花、瓜

果、能源等物资短倒业务减少，出疆车辆增多；另一方面甘肃、陕西等内地大部分省份疫情防控等级下降，货物

消杀、运输期等相应缩短，其它费用有所回落。

2、河北衡水：籽棉采摘工作结束 棉农交售比例增加

中国棉花网专讯：11 月 25 日，国家棉花市场监测系统河北衡水监测站对衡水市冀州区多家农户监测点就当

前的籽棉采摘、交售情况进行了调查。调查结果显示，当前当地籽棉采摘工作已经全部完成，棉农交售比例超过

70%，同比略增。

受今年棉花生长成熟季降水偏多影响，当地籽棉产量和质量均受到较大影响，平均单产 430 斤/亩，同比减

产 14%，其中达到白棉 3级的籽棉仅占 20%。

截至目前，受访农户已累计采摘籽棉 21000 公斤，占预计总产量的 100.00%，累计交售籽棉 15200 公斤，交

售比例 72.38%，同比增加 0.26%。预计 2022 年春节前，当地棉农手中的籽棉将全部售出。

当地某棉农表示，棉企 3级籽棉收购价格在 5.10 元/斤，衣分率 39%、回潮率 10%，按此标准衣分每增减 1%

价格相应调整 0.10-0.13 元/斤左右，较 18 日（上周同期）上涨 1.50 元/斤，涨幅 41.67%。因今年当地棉花产

量低、质量差，且籽棉价格同比涨幅较大，因此除极少数棉农仍持有惜售外，绝大多数一改往年出售“一棵棉”

（分散采摘、集中出售）习惯，不再持棉以待后期更高价格，积极出售，落袋为安。

3、安徽东至：企业观望心理较强 皮棉报价坚挺无成交

中国棉花网专讯：11 月下旬，安徽东至仍以晴好天气为主，最高气温在 15 摄氏度左右，利于籽棉收购及加

工。目前，当地企业日收购量在 2 万斤左右，籽棉质量以 4级和 3 级为主，衣分 39%及以上，收购价格在 4.75-4.90

元/斤。

近期郑棉期货主力价格重心有所下移，棉花现货成交氛围减弱，但因籽棉收购价格坚挺，以及棉籽报价下跌，

企业皮棉成本加大，皮棉报价坚挺，在 21500-21800 元/吨（送货、毛重、带票），无成交。
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另外，据当地某棉短绒经销商反映，新疆短绒下跌幅度较大，主要原因是下游采购不旺，部分下游企业担心

短绒价格太高，风险太大暂未开始采购。据了解，去年棉短绒成交价格在 3600 元/吨，而今年棉短绒价格从最高

9200 元/吨左右逐渐回落至 8000 元/吨。

4、山东德州：籽棉质量参差不齐 皮棉报价略显混乱

中国棉花网专讯：11 月下旬，山东德州籽棉收购多已过半，但受阴雨天气较多影响，籽棉质量参差不齐，

因此当地籽棉收购价格也有差距，所加工皮棉报价略显混乱。

据了解，当地籽棉主流价格在 5.20-5.50 元/斤（衣分 40%，水分 13%以下），个别轧花厂因与纺织厂有高等

级皮棉对接订单，对于精桃三丝、品级达到三级以上的籽棉，收购价格在 5.50 元/斤左右。

因籽棉价格不一，依据加工成本核算，皮棉报价也略显混乱，其中四级皮棉出厂报价在 20900-21000 元/吨，

三级皮棉出厂报价在 21500-22000 元/吨，精桃三丝三级皮棉出厂报价在 24000 元/吨左右，市场成交少量，下游

纺织厂仍以采购国储皮棉或新疆库皮棉为主，对现货皮棉少有批量成交意向。

当地现货纱线行情一般，纺织厂近日报价以稳定为主，其中精梳环锭纺 32 支出厂主流价在 32300-33300 元/

吨，成交可议。目前，企业棉纱库存有增无减，且因皮棉成本居高难下，加工已出现不同程度亏损，且后续订单

仍不理想，多以小订单为主，难以提振纺织厂批量采购皮棉信心。为减少原料、产品库存占用资金压力，当地纺

织厂对皮棉采购多随用随购，或根据下游产品订单采购，进一步制约皮棉成交量。在如此现状拖累下，当地棉市、

纱市僵持局面或仍将持续。

技术分析：

新疆籽棉收购逐渐落幕，新棉进入集中上市期，供应端变现充裕，下游方面，需求一般，主要由于当前新棉

价格较高加之下游采购力度降低等，企业订单较前期有所下降，为规避风险，原棉采购采用随加工随买的方式。

但是由于成本的支撑，也导致棉价下跌空间有限，综合以上因素，才出现目前棉价高位横盘的现状。后期棉价走

势，还需关注基本面的情况，尤其是需求端的表现，会是价格走势的主要因素。

从技术上看，目前郑棉一直维持在 21000---22000 之间的高位震荡，在价格未突破区间之间，操作上暂时观

望为主。
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