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白糖 橡胶 2021 年 11 月 25 日星期四

白糖

上次早会至今郑糖 5 月合约呈现冲高回落走势，原因主要是美糖回落以及广西开榨现货报价走低等因素影

响。

基本面情况：

1、10 月份我国进口糖 81 万吨，同比下降 8.3%。进口糖浆 6.45 万吨，同比减少 8.42 万吨。

2、国际糖业组织下调 2021/22 年度全球糖市供应缺口预估至 255 万吨，因为各国出行人数下降、疫情相关

限制措施和消费模式的转变导致糖消费量下降。

3、泰国糖协会称，泰国 2021/22 年度糖产量预计为 950 万吨，同比增加 200 万吨。

4、美国农业部称，全球 2021/22 年度糖产量预计持平于 1.81 亿吨，巴西减产部分被欧盟、印度、俄罗斯、

泰国增产所抵消。

5、普氏公司的调查显示，11 月上半月巴西中南部食糖产量为 45.76 万吨，同比下降 63.2%。

后期走势研判：

美糖

短期或会震荡调整，原因有以下几点：

1、美国开始释放原油储备，其他国家预计会跟随，油价走弱预期或会扭转巴西与印度制糖比的下滑趋势。

另外，美元走强会给糖价压力。

2、12 月合约交割量偏少预示疫情影响欧美各国年底的消费量或不如预期。另外，12 月份后欧美各国将进入

消费淡季。

3、技术面偏弱，日、周 KDJ 值为空头信号。

受以上因素影响预计美糖短期或会呈现震荡调整走势，技术上关注 19.5 美分，在其之上为强势整理，反之

会转弱势。

郑糖

短期或会震荡调整走势，原因有以下几点：

1、美糖走势偏弱制约郑糖做多动力。

2、广西产区开榨现货供应增加。另外，明年 RCEP 协议执行泰国糖浆进口量或会有较大增幅。

3、日 KDJ 值与均线系统偏空。周线指标也有走弱的迹象。

受以上因素影响郑糖 5 月合约短期或会逞震荡调整走势，后期关注美糖走向，郑糖 5月合约操作上建议关注

6100 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买多。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶继续震荡走高，原因是泰国南部主产区强降雨持续以及美国与日本推出经济刺激计划等因

素影响

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会称，10 月全球天胶产量下降 0.6%至 133.1 万吨，消费量下降 3.7%至 114.1 万吨。

2、统计局数据显示， 10 月橡胶轮胎外胎产量为 7307.1 万条，同比下降 5.9%。

3、欧洲汽车制造商协会称， 10 月欧盟新车销量下降 30.3%至 665,001 辆，这是今年连续第四个月下降，也

是自有记录以来 10 月份的销量最差记录。

后期走势研判：

短期或会震荡调整，原因有以下几点：

1、因短线涨幅较大受短线技术面影响期价短期有休整的要求。

2、泰国、越南与马来西亚产区现在处于旺产期，虽然局部地区降雨偏多但是整体还是良好，现货供应短期

或不会有太大问题。

3、虽然美国与日本推出经济刺激计划激发市场对经济复苏的憧憬，但是受芯片短缺及疫情反复影响全球汽

车产销疲弱态势短期还会延续，价格涨的过快现货商补库意愿会减弱。

受以上因素影响预计沪胶短期或会震荡休整，后期关注泰国南部产区天气状况，操作上建议 ru2205 月合约

关注 15500 点、nr2202 月合约关注 12000 点，在其之上为强势整理可持多操作，反之会转弱可沽空。
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