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棉花 2021 年 11 月 19 日 星期五

棉花

美棉保持强势，突破 110--115 区间，短期可关注 115 支撑；郑棉维持高位震荡

格局，价格区间在 21000--22000 之间。

国外方面：

1、美棉出口周报：签约和装运再度减少

美国农业部报告显示，2021 年 10 月 29 日-11 月 4日，2021/22 年度美国陆地棉

净签约量为 2.9 万吨，较前周减少 8%，较前四周平均值减少 51%。

美国 2022/23 年度陆地棉净签约量为 2631 吨。

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为 1.99 万吨，较前周减少 38%，较前四周平均

值减少 16%。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 1474 吨，较前周减少 80%，较前四周平均

值减少 63%。

2022/23 年度美国皮马棉签约量为 2177 吨。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 1724 吨，较前周增长 25%，较前四周平

均值增长 48%。

2、美国棉花生产报告：收获进度加快 同比差距缩小

美国农业部 11月 15 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021 年 11 月 14日，

美国棉花收获进度为 65%，比前周增加 10 个百分点，比去年同期减少 3 个百分点，

比过去五年平均值增加 1 个百分点。
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行情分析：

上周美棉出口和装运下滑打击市场信心,美棉延续高位震荡，但随着疫情过后欧

美消费的复苏，目前亚洲棉花消费明显恢复，也为棉花价格提供支撑。从技术面上，

本周美棉在盘整之后再次显露向上突破之势，外界继续期待中国增加对美棉的进口，

关注本周的美棉出口周报。

从图形上看，美棉突破 110--115 区间，继续延续多头涨势，操作上可背靠 115

继续尝试短多，注意高位风险，跌破支撑及时止损。

国内方面：

1、新疆籽棉自开秤收购以来，价格一路高开高走，最高涨至 11元/公斤以上。

随着储备棉持续投放，新疆加工企业逐渐冷静，籽棉收购价格逐渐回落至 9.5 元/公

斤。截至目前，北疆地区籽棉收购已基本结束，南疆收购完毕预计在 11月底，南疆

籽棉收购价格较上周有所下降，新疆喀什地区机采棉收购价格 10-10.3 元/公斤、阿

克苏地区 9.3-9.6 元/公斤、巴州地区 9.1-9.5 元/公斤左右。因进入收购后期，籽

棉指标较前期均有所下降。

3、随着海外疫情好转，纺企订单回流加快，加之圣诞节补单已基本结束，预计

春节前外贸订单难有起色，当前纺织企业能接的中长线大单少，短单利润低。据了

解，当前纱厂、布厂订单普遍下滑，并且随着原料成本的增加，企业自身和下游终

端消化困难，原料采购也是随用随买和降价再买。

3、工业库存环比减少 企业采购意愿上升

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至 11月初，被抽样调查企业棉花平均

库存使用天数约为 34.8 天（含到港进口棉数量），环比减少 1.5 天，同比减少 8.2
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天。推算全国棉花工业库存约 78.6 万吨，环比减少 4.0%，同比减少 13.8%。全国主

要省份棉花工业库存状况不一，新疆、安徽、陕西三省棉花工业库存折天数相对较

高。

行情分析：

随着新棉进入集中上市期，籽棉收购价格逐步回落至 10 元/公斤以内。据国家

棉花市场监测系统数据，截至 2021 年 11 月 12 日，全国新棉采摘进度为 86.4%，测

算累计加工皮棉 233 万吨，累计销售皮棉 16.9 万吨。另外，国家开始投放第二批储

备棉 60万吨，满足纺织用棉企业结构性需求，多方面显示现阶段供应充裕。下游方

面，由于当前新棉价格较高加之下游采购力度降低等，企业订单较前期有所下降，

为规避风险，原棉采购采用随加工随买的方式。后期棉价走势，还需关注基本面的

情况，短期仍需求偏淡，成本支撑的格局，预计棉价仍将维持高位震荡格局。

从技术上看，郑棉价格仍旧维持在 21000--22000 之间的高位震荡，关注此区间

的突破，操作上暂时观望为主。
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