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白糖 2021 年 11 月 19 日星期五

短期强势关注美糖走向

因短线涨幅较大受技术面及美糖走低影响郑糖 1月合约本周先升后回落整体为震荡走势，本周开市 6090 点，

最高 6167 点，最低 6035 点，收盘 6069 点，跌 39 点，成交量 2183387 手，持仓量 362157 手。

本周消息面情况：

1、分析师：2022 年糖价将保持高企，但随着过剩量扩大将走低

惠誉解决方案国家风险&行业研究（Fitch Solutions Country Risk & Industry Research）的分析师表示，

上调糖的近期价格预估，因主要生产国巴西与天气有关的供应问题、甘蔗转向乙醇的趋势上升，以及全球糖需求

强劲复苏，推动了糖价格继续上行。

进入 2022 年，价格将保持在现货水平附近，但随着 2022/23 榨季全球供应预期大幅过剩，价格均价将同比

下跌。

该机构的分析师称，我们目前预估 2021 年糖价平均为 17.7 美分/磅（此前预估为 16.5 美分/磅），2022 年

预估为 15.5 美分/磅（此前预估为 14.7 美分/磅）。

分析师称，维持长期糖价预估不变，预计 2023 年平均为 13.5 美分/磅，2024 和 2025 年均为 13.0 美分/磅。

全球市场料保持供应过剩，库存/使用比正在上升。

2、ICE 12 月白糖期货合约交割量共计 283,900 吨

外电 11 月 16 日消息，洲际交易所（ICE）周二公布的数据显示，12 月白糖合约交割量为 283,900 吨，大多

数为印度白糖。交割的糖中，印度白糖占 253,900 吨，巴西白糖占 30,000 吨。所有的白糖销售方都是法国巴黎

银行（BNP Paribas SA）。

3、巴西糖厂对 22/23 榨季糖套保量超过 1100 万吨

  根据咨询公司 Archer 近日发布的一项调查，10 月份巴西生产商利用雷亚尔兑美元贬值的时机加快食糖套保

进度，截至 10 月底巴西糖厂对 2022/23 年度糖套保量已经达到 1100 万吨，占预计出口总量的 43.2%，此为记录

第二高水平。

  根据该咨询公司的报告，10 月份的糖套保量略高于 120 万吨，平均价格为每吨 2,488 雷亚尔。

  截至目前，巴西糖厂对 2022/23 年度糖的平均套保价格为每磅 16.21 美分，不包含旋光度溢价。

后市展望：

美糖：

短期会逞强，因为：

1、印度近日调高乙醇售价，巴西汽油燃料价格也在上升，巴西与印度是否会继续提高乙醇产量减少糖产量

的担忧给糖价支持。

2、年底北半球各国节假日较多，企业备货需求以及通胀预期支撑糖价。

3、技术面期价重上重要技术位 20 美分。

虽然如此但是近期也要谨防调整风险，因为国际糖业组织收窄 2021/22 年度全球糖市供应缺口数量的预估值

且下调消费需求量，另外，油价近期走低是否会扭转制糖比的下降趋势。美糖技术上建议关注 19.5 美分，在其

之上强势会保持反之会转弱。
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郑糖：

短期会逞强，但是要谨防调整风险。

短期会逞强，原因有以下几点：

1、现货供应短期偏少。

10 月份国产糖产量同比下降较多。广西新糖开榨时间推迟到 11 月 25 日之后，预计 11 月份国产糖产量会继

续偏少。

2、因美糖走高进口成本抬高，10 月份进口数量下降，近期加工糖厂惜售且报价上升给国内糖价支持。

受以上因素支持郑糖 1 月合约短期会逞强，但是也要谨防调整风险，因为：

1、短线涨幅较大短线技术上有修正要求。

2、国内 10 月成品糖产量同比降幅较大说明消费短期疲软。

3、美糖还未突破企稳近期的箱顶，不确定性会制约市场做多的动力。

后期关注美糖走向，因为此轮上升主要是靠外围市场带动，如果美糖保持在高位运行郑糖强势会延续，反之

会走弱。

操作上郑糖 1 月合约建议关注 6000 点，在其之上强势会保持可持多滚动操作，反之趋势会转弱可沽空。
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