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华融期货早报

10 月份经济运行总体平稳 保持恢复态势

央视网消息：国务院新闻办今天(11 月 15 日)举行发布

会，国家统计局公布的最新经济数据显示，10 月份，我国就

业形势总体稳定，结构调整扎实推进，民生事业持续改善，

经济运行总体平稳并继续保持恢复态势。

农业丰收在望。10 月份，全国秋粮收获接近尾声，今年

全国粮食总产量预计将达到 1.3 万亿斤以上。

工业生产出现积极变化。10 月份，41 个大类行业有 22

个行业增速回升，590 种工业产品中有 288 种产品产量增速回

升，工业生产改善领域明显增多。

工业升级发展态势明显，高技术行业发展向好。10 月份，

高技术制造业增加值同比增长 14.7%，明显快于全部规模以上

工业的增速，集成电路、工业机器人产量均保持两位数增长。

10 月份，服务业总体保持恢复态势，现代服务业较快增

长。服务业商务活动指数、服务业业务活动预期指数持续位

于较高景气区间。

从消费看，市场销售稳中有升。10 月份，社会消费品零

售总额同比增长 4.9%，比上月加快 0.5 个百分点。从投资看，

固定资产投资平稳增长，高技术产业投资增势良好。前 10 个

月，高技术产业投资同比增长 17.3%，其中高技术制造业增长

了 23.5%。

从就业看，10 月份，全国城镇调查失业率为 4.9%，与上

月持平，比上年同期下降 0.4 个百分点，就业形势总体稳定。

1—10 月份，全国城镇新增就业 1133 万人，提前完成全年目

标任务。(新闻联播)
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http://www.hrfutu.com.cn
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.300024
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

外交部：中美元首将就事关两国关系未来的战略性问题交换意见

外交部发言人赵立坚表示，习近平主席将于北京时间 11 月 16 日上午同美国总统拜登举行视频会晤。根据双

方商定，习近平主席将同拜登总统就事关中美关系未来的战略性问题，以及双方共同关心、关切的重要问题坦诚、

深入、充分交换意见。

浙江省经信厅召开“元宇宙”产业发展座谈会

浙江省经信厅数字经济处姚春彬认为，元宇宙是全球创新竞争的新高地，发展元宇宙产业，既可以赋能游戏

娱乐、医疗健康、工业制造等各领域高质量发展，又可以加速 5G、数据中心、通信基站等数字基础设施的建设

和人工智能、虚拟现实、云计算、大数据、区块链等新一代信息技术的发展。

商务部：1-10 月全国吸收外资 9431.5 亿元 同比增长 17.8%

商务部：2021 年 1-10 月，全国实际使用外资金额 9431.5 亿元人民币，同比增长 17.8%(折合 1420.1 亿美元，

同比增长 23.4%；不含银行、证券、保险领域)。从行业看，服务业实际使用外资金额 7525.2 亿元人民币，同比

增长 20.3%。高技术产业实际使用外资同比增长 23.7%，其中高技术服务业增长 27.9%，高技术制造业增长 10%。

周五见！北交所主题基金来了 1 元起“上车”

15 日盘后，易方达基金率先发布了旗下北交所主题基金易方达北交所精选两年定期开放混合的发售公告，

该基金将于 11 月 19 日(本周五)起发行，限额 5亿元。此前，易方达基金、广发基金等 8 家公司申报的北交所产

品于 11 月 12 日获批。普通投资者 1 元起即可借道北交所主题基金参与北交所投资。

头部量化机构幻方全面暂停申购

业内规模领先的头部私募幻方量化公告，自即日起暂停旗下全部产品的申购(含追加)，已有产品的固定开放

日赎回业务不受影响。

1 万亿！央行单日投放巨额 MLF 降准降息预期进一步淡化？货币财政政策联动加强

https://finance.eastmoney.com/a/202111152181532144.html
https://finance.eastmoney.com/a/202111152181606771.html
https://finance.eastmoney.com/a/202111152181527018.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
https://finance.eastmoney.com/a/202111152181689157.html
https://finance.eastmoney.com/a/202111152181699366.html
https://finance.eastmoney.com/a/202111152181699366.html
https://finance.eastmoney.com/a/202111152181532265.html
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本月恰有 1 万亿 MLF 到期，为年内 MLF 最高月度到期量。不少分析人士认为，央行此番连续三个月等量续作

MLF，表明为配合年底前地方债集中发行，以及经济稳增长所需要的货币政策跨周期调节，政策面继续支持市场

流动性适度宽松。短期内，央行仍有望通过数量型货币政策工具的使用保持资金面充裕，但难现政策利率的“降

息”。(东方财富研究中心)

后市：沪深 300 区间整理，短期关注 4800 点，在其之上逢低做多反之会转弱可沽空。

【上海原油】拜登政府是否会动用美国战略储备原油依然杳无音信，引发市场怀疑原油供应是否会增加。受

此影响美原油指数窄幅震荡,收 77.11 美元/桶。

后市：上海原油指数小幅震荡。短期关注 500 元/桶，在其之上逢低做多反之转弱可沽空。

【燃料油】美原油窄幅整理。上海燃料油指数弱势整理，技术上关注 2925 点，在其之下逢高沽空反之转强

可做多。

【沥青】上周沥青开工率继续下降，库存持续去化，供应压力不断缓解，当前沥青的支撑来自于成本端的稳

固与供应端的收缩，预计短期沥青将震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2112 主力合约震荡上涨，MACD 指标出现金叉，技术上处于震荡偏强走势，

短期关注上方 30 日均线附近的压力，下方关注 250 日线附近的支撑力度。

【PP】夜盘再度出现新低，暂时未见明显底部结构，空头仍然主导市场，盘中可关注逢高布局空头的机会。

【焦炭】昨天行情持续震荡下行，价格再度出现新低，空头趋势暂时未见扭转，盘中关注反弹受阻后的空头

机会。

【天然橡胶】受东南亚现货报价上升以及技术面支持沪胶近期会逞强，但是也要谨防短线涨幅较大的修正风

险，操作上建议 ru2201 月合约关注 1430 点、nr2201 月合约关注 11300 点，在其之上可持多滚动操作，反之会

转弱可沽空。

【郑糖】因短线涨幅较大与美糖能否突破箱顶的忧虑等因素影响郑糖 1 月合约近期或会呈震荡修正走势，操

作上建议关注 6050 点，在其之上为强势整理可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。

【豆粕】国际市场，美国农业部每周生长报告显示，截止 11 月 14 日当周，美国大豆收割率 92%，符合市场

预估。美国农业部周五公布的出口销售报告显示，11 月 4 日止当周，美国 2021/2022 市场年度大豆出口销售净

增 128.94 万吨，较之前一周下降 31%。且中国对美国大豆进口需求也减弱。另外南美大豆在良好的天气影响下
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播种进度较快利于大豆生长，产量前景较好使得美国大豆市场仍缺少持续性上行动力，预计美豆震荡调整走势。

国内市场，国内饲料配方调整方案实施以来，猪鸡饲料中玉米和豆粕减量替代效果明显，从而削弱了需求端对豆

粕价格的支撑力度。后期国内到港大豆数量增加，油厂较好的开机率和压榨量将使得豆粕库存处于增长的趋势，

总体，预计豆粕短期震荡走势。技术上 M2201 合约上方关注 3200 一线压力位置，后续重点关注美豆出口

情况、南美大豆播种进度、国内大豆进口及压榨情况。

【玉米】随着天气的好转，物流运输已经有所恢复，市场预计基层售粮节奏将有所加快，用粮企业厂门到货

量或持续增多。另外，中国农业农村部公布的供需形势分析报告称，本月，全国玉米收获基本结束，玉米丰收已

成定局。目前国内玉米需求继续向好，深加工企业补库需求逐步恢复，深加工企业涨价吸引粮源，提振玉米市场

价格。

总体，新粮上市压力有待释放，上方承压，预计玉米震荡调整走势。技术上 C2201 合 约上方关

注 2700-2730 区间压力位置。后续关注贸易商出粮心态、 新季玉米上市情况、玉米进口以及政策方面的指

引

【生猪】随着气温逐渐降低，猪肉消费旺季来临，目前进入传统腌腊季节，南方地区需求继续增加，市场对

肥猪需求量剧增。另外，国内冻品库存依然居高不下，随着部分产品临近到期，冻品出库压力将逐渐释放，给市

场带来压力。从供需大格局看，目前全国能繁母猪存栏量仍比正常保有量多 6%，生猪供应相对过剩局面仍将持

续一段时间，趋势性反转观点仍需待产能去化而定。

总体，短期受消费旺季支撑，生猪或宽幅震荡走势，但市场总体供应压力犹存，本次生猪周期并未走完，生

猪长周期仍以偏空思路对待。技术上，LH2201 主力合约短期关注 15000-18000 区间位置。后续重点关注产

能变化、冻猪肉的投放情况以及收储政策的影响。

【沪铜】全国限电有所缓解。全球主要国家流动性大幅扩张后或面临逐步收紧的可能，或抑制有色金属价格。

目前下游需求相对疲软，同时电解铜社会库存维持低位且维持小幅去化状态，虽然上涨因素淡化，目前未出现累

库情况，铜价继续维持高位震荡。预计，未来一段时间将面临需求的走弱迹象。

操作建议；暂且观望。

【棉花】11 月 15 日消息，美国农业部(USDA)周一公布的每周作物生长报告显示，截至 2021 年 11 月 14 日

当周，美国棉花收割率为 65%，之前一周为 55%，去年同期为 68%，五年均值为 64%。美棉周一小幅收低，此前

一度受来自最大消费国中国的需求强劲提振，但美元走强限制涨幅。国内方面，籽棉采摘进入尾声，籽棉价格略

有下降，下游收棉情绪低迷，需求表现利空，但由于成本支撑，预计短期郑棉仍将维持高位震荡。
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从技术上看，关注郑棉震荡区间 21000–22000 的突破，操作上暂时观望不主。

【铁矿石】上周澳巴发运总量环比回升，到港量小幅减少，港口库存持续大幅累库，整体进口矿资源供应仍

宽松，钢厂利润压缩叠加部分地区限产政策再度趋严，预计近期矿价将呈现震荡的走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2201 主力合约震荡下跌，日均线和 MACD 指标继续开口向下运行，技术上

处于震荡偏弱走势，短期关注下方 500 点附近的支撑力度。

【螺纹】上周螺纹产量产量小幅下降，去库速度有所加快，表需环比好转。近期随着地产融资松动以及社融

数据企稳，市场悲观预期有所缓解，预计短期螺纹价格震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2201 主力合约震荡下跌，均线指标继续开口向下运行，技术上处于震荡

走势，上方关注 10 日均线附近的压力，下方关注 4100 点附近的支撑力度。
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