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橡胶 2021 年 11 月 12 日星期五

探底回升短期或会逞强

因短线跌幅较大以及美国基建计划激发市场人气等因素影响沪胶本周震荡走高。

ru2201 月合约本周开市 13955 点，最高 14420 点，最低 13635 点，收盘 14395 点，涨 460 点，成交量 1032019

手，持仓量 143544 手。

nr2201 月合约本周开市 11060 点，最高 11400 点，最低 10805 点，收盘 11380 点，涨 345 点，成交量 97638

手，持仓量 20825 手。

本周消息面情况：

1、海关总署：2021 年 10 月中国进口橡胶同比降 23.7%至 51.2 万吨

据中国海关总署 11 月 7 日公布的数据显示，2021 年 10 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 51.2 万

吨，较 2020 年同期的 67.1 万吨下降 23.7%。

2021 年 1-10 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 547.5 万吨，较 2020 年同期的 604.4 万吨下降 9.4%。

2、中汽协：10 月汽车产销量同比降幅收窄

据中汽协 11 月 10 日公布数据显示，10 月，我国汽车产销分别完成 233 万辆和 233.3 万辆，环比分别增长

12.2%和 12.8%，同比分别下降 8.8%和 9.4%，降幅比 9 月分别收窄 9.1 和 10.2 个百分点。与 2019 年同期相比，

产销同比分别增长 1.4%和 1.5%，而 8 月、9月连续两个月低于 2019 年水平，说明三季度出现的供应紧张的局面

有所缓解。考虑到上年 11-12 月份月均销量较高（280 万辆），芯片短缺在短期内依然存在，因此后两个月面临

压力较大。

1-10 月，我国汽车产销分别完成 2058.7 万辆和 2097 万辆，同比分别増长 5.4%和 6.4%，增幅比 1-9 月继续

回落 2.1 和 2.3 个百分点。与 2019 年同期相比，产销同比分别增长 0.6%和 1.4%，增幅比 1-9 月分别扩大 0.2

和 0.1 个百分点。

3、德国 10 月新车销量大跌 35%

据德国汽车管理局 KBA 公布的数据显示，今年 10 月该国的新车销量同比下降 35%至 178,683 辆。

今年前十个月，德国总销量下降 5.2%至 220 万辆。

4、英国 10 月乘用车销量同比下降 25%

据英国汽车制造商和经销商委员会（SMMT）11 月 4 日公布的数据显示，由于半导体芯片的供应短缺持续对

汽车行业造成严重打击，今年 10 月份英国乘用车销量同比下降 25%至 106,265 辆，降至 1991 年以来的最低 10

月销量水平。

SMMT 表示，当前汽车制造商面临着供应不足和疫情的双重影响。

后市展望：

短期会止稳震荡，原因有以下几点：
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1、技术面偏多。

近期跌幅较大短线技术指标日 KDJ 值在低位转强。另外，期价企稳短期重要技术位（ru2201 月合约 14000

点 nr2201 月合约 11000 点）。

2、10 月份汽车产销数据仍疲软，但是环比出现上升预示疲弱的局面有所缓解。美国基建刺激经济计划获得

通过。受以上因素影响需求增加的预期会给胶价支持。

受以上因素支持沪胶短期会止稳震荡，但是短期的上升空间不要看得过高，因为 1、芯片短缺与疫情给全球

汽车产业带来的压力短期仍会延续。2、泰国、马来西亚产区处于产胶旺季，近期天气良好供应增加。

操作上建议 ru2201 月合约关注 14000 点、nr2201 月合约关注 11000 点，在其之上会逞强可持多滚动操作，

反之会转弱可沽空。
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