
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

白糖 2021 年 11 月 5 日星期五

宽幅震荡关注美糖方向

因美糖走势震荡影响郑糖 1 月合约本周也相应呈现宽幅震荡走势。本周开市 5961 点，最高 6028 点，最低

5896 点，收盘 6002 点，涨 24 点，成交量 2079758 手，持仓量 337049 手。

本周消息面情况：

1、2021/22 榨季全国糖料种植面积与食糖产量预估

2021/22 榨季全国食糖产销大会于 11 月 1-2 日在广州召开。2021/22 榨季全国糖料种植面积预计减少超过

150 万亩，下滑至 2000 万亩以下。全国食糖产量预计约为 1023 万吨，同比上榨季减产约 43 万吨。

2、云南：截至 10 月 29 日产销率 93.12%，工业库存 15.23 万吨

  截止 10 月 29 日，云南累计销售食糖 206 万吨，产销率达 93.12%，工业库存为 15.23 万吨。

3、ISMA表示：2021/22榨季印度糖产量约 3050万吨

印度糖厂协会（ISMA）表示，在 2021/22榨季，由于糖被用于乙醇生产，印度的食糖产量稳定在 3050万吨。

2020/21榨季，糖产量为 3118万吨。

ISMA在发布初步估计时称，2021/22榨季已经开启，部分地区已经开始压榨甘蔗，预计不久全国其他地区

也将开始新榨季甘蔗压榨。“2021/22年的糖产量约为 3050万吨，低于 2021年 7月发布的初步估计 3100万吨。”

同时，在 2021/22榨季（10月至 9月），印度仍需要继续出口约 600万吨糖。该协会表示，截至 2021年 10
月 1日，印度糖的期初库存为 829万吨，比去年同期减少 250万吨，但它仍然高于 2021/22榨季最初几个月的国

内需求量。

4、行业分析师：如果油价超过 100 美元 则糖价将升至每磅 25 美分

外电 11 月 1 日消息，有行业分析师在参加一个在印度举行的全球糖行业的网络研讨会上称，如果原油价格

超过每桶 100 美元，原糖价格可能会上涨至每磅 25 美分。

丰益糖业糖业（Wilmar Sugar）分析主管 Karim Salamon 称，“如果原油价格触及每桶 100 美元，并且巴西

国有石油公司将其产品价格与全球价格保持一致，那么乙醇平价可能会升至 22-23 美分。在这种情况下，糖价应

该比乙醇更贵，价格接近每磅 25 美分。”

后市展望：

短期会逞震荡走势，原因上有压力下有支撑。

上有压力。

1、现货供应短期充裕。9 月末结转的库存量较大，新糖上市供应逐渐增加。

2、短期消费需求偏弱。因疫情反复与消费淡季影响预计在元旦佳节之前食糖消费需求疲软态势会延续。

下有支撑。

1、近期进口糖的成本较高且与国内价格倒挂出现负利润，在美糖未明确走弱之前加工糖厂惜售行为会提振

国内糖价。

2、新榨季糖产量下降与生产成本上升等因素会给糖价支持。

总的来看，郑糖近期的走向还是取决于美糖，如果美糖保持在高位运行加工糖厂成本上升惜售行为会提振国
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内糖价，相反美糖走弱加工糖厂的套保行为会打压期价。操作上郑糖 1 月合约建议短期以 5950 点为分界线，在

其之上可持多滚动操作，反之会走弱可沽空。
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