
研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

农产品·生猪 2021 年 11 月 5 日星期五

资讯纵横

每周一评

产品简介：华融期货将在每周五收盘后

汇总各分析师和投顾人员对各个品种

走势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

本周生猪震荡运行

一、行情回顾

本周 LH2201 主力合约报收 16675 元/吨，跌幅 0.18%，-30

元/吨，开盘价16880元/吨，最低价15610元/吨，最高价16885

元/吨，成交量 21.3 万手，持仓量 45377 手，增仓+140 手。

图为 LH2201 日 K 线图

二、消息面情况

1、现货市场情况

据饲料行业信息网慧通数据研究部数据统计，本周生猪

价格为 11.66 元/千克，较上周上涨 6.87%;猪肉价格为 21.32
元/千克，较上周下跌 3.13%;仔猪价格 16.34元/千克，较上周

下跌 1.92%;二元母猪价格为 2193.66 元 /头，较上周下跌

1.90%。

商务部监测数据显示，10月第 2 周商务部监测全国白条

猪批发均价为 16.62元/公斤，环比下跌 2.81%。

猪粮比价：本周猪粮跌至 4.45，较上周上涨 0.34。玉米

价格为 2.62 元/公斤，较上周下跌 0.01 元/公斤，本周自繁自

养亏损 723.28元/头，较上周亏损减少 95.40元/头。
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2、猪肉进口量继续明显下降，禽肉进口单价超猪肉

2021年 9月中国进口肉类总量为 69万吨，环比 8月继续下降 7万吨左右。进口单价方面，除禽肉、牛肉进

口单价上涨外，猪肉、羊肉进口单价均下滑，猪肉进口单价下降明显。

据海关公布数据显示，9月中国进口猪肉及杂碎 31万吨，其中猪肉进口总量为 21万吨，环比下降 24.68%，

同比下降 44.74%，2021年 1-9 月累计进口 313万吨左右。9月到岸均价在 15864元/吨左右，跟 8月相比进口价

格下降 1719元/吨。

据海关公布数据显示，9月我国进口禽肉总量为 11.4 万吨，环比下降 13.80%，同比下降 13.44%，国内猪肉

价格回归正常价位，且今年国内禽肉价格也不高，禽肉进口量继续下降，1-9 月禽肉进口总量为 107 万吨左右，

主要进口来源国依旧是巴西、美国等。

3、农业农村部：生猪市场供应相对宽松基本面没有变

11月 4 日消息：农业农村部畜牧兽医局副局长陈光华 4日表示，在各方的共同努力下，生猪生产在今年二

季度已经完全恢复。近期猪肉价格回升主要是消费拉动，市场供应相对宽松的基本面没有变。 预计今年四季度

到明年一季度上市的肥猪同比还将明显增长，生猪供应相对过剩局面仍将持续一段时间。

三、后市展望

四季度终端需求转好，近期不少地区出现提前灌制腊肉香肠的情况，大体重的猪需求提升，养殖户压栏惜售，

规模养殖场缩量抬价，短期生猪供给进一步收紧。但国内冻品库存依然居高不下，随着部分产品临近到期，冻品

出口压力将逐渐释放，当前市场缺猪不缺肉。生猪产能惯性恢复未变，能繁母猪存栏结构有所优化，供应宽松格

局难改。从供需大格局看，8-9 月份能繁母猪存栏量接近正常保有量的 110%。预计今年四季度到明年一季度上

市的肥猪同比还将明显增加，生猪供应相对过剩局面仍将持续一段时间，趋势性反转观点仍需待产能去化而定。

总体，短期受消费旺季支撑，生猪震荡或小涨走势，但市场总体供应压力犹存，本次生猪周期并未走完，生猪大

方向仍以偏空思路对待。技术上，LH2201 主力合约关注 18000 一线压力位。后续重点关注非瘟疫病形势、产

能变化、冻猪肉的投放情况以及收储政策的影响。
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