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白糖 橡胶 2021 年 11 月 5 日星期五

白糖

上次早会至今郑糖 1月合约继续呈现震荡走势，原因主要是影响糖价走向的主要因素未有较大改变。

基本面情况：

1、全国食糖产销大会数据显示。2021/22 榨季全国糖料种植面积预计减少超过 150 万亩，下滑至 2000 万亩

以下。全国食糖产量预计约为 1023 万吨，同比上榨季减产约 43 万吨。另外，新榨季糖的生产成本或会较同期上

升 100-200 元/吨（广西上个榨季成本在 4400 元/吨附近）。

2、截止 10 月 29 日，云南累计销售食糖 206 万吨，产销率达 93.12%，工业库存为 15.23 万吨。

3、印度糖厂协会称，由于糖被用于乙醇生产 2021/22 年的糖产量约为 3050万吨，低于 2021年 7月发布的

初步估计 3100万吨。2020/21榨季，糖产量为 3118万吨。

后期走势研判：

美糖：

短期或会继续震荡走势，原因是上有压力下有支持。

上有压力：

1、泰国、印度和欧洲新榨季开始现货供应逐渐增加。巴西、印度与泰国产区近期降雨充沛提振甘蔗产量前

景。

2、20-20.3 区域压力较大，在未突破之前上升趋势不会形成。另外，周 KDJ 值为空头信号。

下有支撑：

1、原油价格高位运行汽油燃料价格上升刺激乙醇需求量增加，巴西与印度制糖比下降给糖价支持。

2、北半球年底各国节假日较多，需求增加的预期也会给糖价支持。

受以上因素相互影响预计美糖近期会呈现震荡走势等待基本面或技术面的进一步指引，后期关注油价走向，

如果油价走势保持坚挺美糖会逞强反之会走弱，技术面上关注 19 美分，在其之上美糖会在近期的箱体内反复，

反之趋势会走弱。

郑糖：

短期也会是震荡态势，原因也是上有压力下有支撑。

上有压力。

1、现货供应短期充裕。9 月末结转的库存量较大，新糖上市供应逐渐增加。

2、短期消费需求偏弱。因疫情反复与消费淡季影响预计在元旦佳节之前食糖消费需求疲软态势会延续。

下有支撑。

1、近期进口糖的成本较高且与国内价格倒挂出现负利润，在美糖未明确走弱之前加工糖厂惜售行为会提振

国内糖价。

2、新榨季糖产量下降与生产成本上升等因素会给糖价支持。

总的来看，郑糖近期的走向还是取决于美糖，如果美糖保持在高位运行资金炒作、加工糖厂惜售会提振国内

糖价，相反美糖走弱加工糖厂的套保行为会打压期价。

华期理财
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操作上郑糖 1 月合约建议短期以 5950 点为分界线，在其之上可持多滚动操作，反之会走弱可沽空。

橡胶

上次早会至今沪胶呈现震荡下跌走势，原因是东南亚产区天气转好现货报价走低以及空头打压等因素影响。

基本面情况：

1、第一商用车网数据显示，10月份我国重卡市场预计销售环比下降 10%同比下滑 61.5%，是今年以来月销

量的第二低位。1-10月累计销量同比下降 6.4%，相比 1-9 月的降幅扩大了 6.1个百分点。

2、外媒报道，由于芯片短缺导致美国 10 月汽车销量同比下降 17.2%，法国 10 月汽车销量同比大降 31%。

3、印尼橡胶协会称，2021年印尼橡胶出口量预计维持 2020年水平的 245万吨。

后期走势研判：

短期会呈现震荡调整走势，原因有以下几点：

1、东南亚产区天候转好，泰国与马来西亚进入旺产期，现货供应增加的预期给胶价压力。

2、芯片半导体短缺与原材料高位运行等因素给汽车业带来较大压力，加上疫情影响全球汽车产销疲弱态势

近期预计还会延续。

3、日、周 KDJ 值与均线系统均为弱势信号。

受以上因素制约沪胶短期会呈现震荡调整走势，后期关注东南亚产区天气，如果没有出现不利于割胶工作的

天候预计调整趋势或会持续到泰国与马来西亚产量利空过半后才能有转机。

操作上建议 ru2201 月合约关注 14500 点、nr2201 月合约关注 11500 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操

作，反之会反弹可短多。
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