
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发
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资讯纵横

每月一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡下跌

一、行情回顾

沥青主力2112合约本月收出了一颗上影线74个点，下影线194

个点，实体 256 个点的阴线，月初开盘价：3454，月末收盘价：3198，

最高价：3528，最低价：3004，较上月收盘跌 132 个点，跌幅 3.96%，

振幅 524 个点。

二、本月重要消息面情况

1、OPEC 的 9月原油产量升至 2020年 4月以来最高。尼日利

亚 Forcados 港口 8 月曾遭遇不可抗力，9 月正常运行，尼日利亚 9
月产量环比增加 17 万桶/日，因投资不足，该国总产量仍比 OPEC
的目标规定少 10万桶/日。9 月 OPEC 的减产执行率是 114%，8月
为 115%。

2、国际能源署（IEA）在其 10月最新发布的 2021年第四季度

天然气市场报告（以下简称“报告”）中指出，由于强劲的需求和

意外的供应瓶颈，全球天然气市场基本面趋紧，导致天然气价格上

涨。

3、中国 9月原油进口从 5个月高点下滑，中国海关总署的数据

显示，中国 9 月进口了 4105 万吨原油，合 1,003 万桶/日。这比 8
月低 4.8％，比 2020年 9月低 15％。

4、OPEC最新月报调降了 2021年石油需求，认为 2021年需求

会增长 582万桶/日，低于前一个月的 597万桶/日，维持 2022年 420
万桶/日的增速不变。OPEC称 8月 OECD的石油库存环比下降 1950
万桶至 28.55亿桶，较 2015-19年的均值低 1.31亿通。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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5、EIA公布了最新月报，下调 2022年石油需求增长 15万桶/日，至 348万桶/日；上调 2021年需求预估 9
万桶/日至 505万桶/日。EIA认为 2021年美国产量会减少 26万桶/日至 1102万桶/日，2022年增加 71万桶/日至

1173万桶/日。

6、国际能源署(IEA)表示，全球能源紧俏预计将使原油需求增加 50万桶/日，并可能激起通货膨胀、减缓全

球从新冠疫情中的复苏。IEA在其月度报告中将 2022年全球原油需求增长预估上调 21万桶/日，目前预计 2022
年全球原油总需求将达到 9960万桶/日，略高于疫情前水平。

7、国家统计局数据显示，我国 9月汽油产量同比增 8.4%，1-9 月累计增 18.7%；原油产量同比增 3.2%，1-9
月原油累计同比增 2.5%。柴油 9月产量同比下降 2.3%，1-9 月累计下降 3.5%。

8、普京指出，2012-2016年石油投资每年 4000亿美元，最近几年数字下降了 40%，目前投资额在 2600亿
美元；主要经济体的政治周期是 4-5年，能源项目的投资周期是 15-30 年，这可能导致目前油气市场投资不足的

主要原因。

9、交通运输部：2021年 1-9 月我国公路水路交通固定资产投资达 19754亿元，同比增长 4.8%。其中公路建

投资达 186567亿元，同比增 4.9%；内河建设投资达 5050 亿元，同比增 9.7%；沿海建设投资达 5439亿元，同

比增 24.4%。

10、交通运输部：前三季度，我国完成交通固定资产投资 25632亿元，同比增长 2.0%，两年平均增长 5.9%，

其中三季度两年平均增长 3.9%、增速较上半年放缓 3.2个百分点。

11、美联储主席鲍威尔：现在是缩减购债的时候，但不是加息的时候。美联储正步入很快开始逐步 taper的
轨道，预计 2022年年中完成这一过程。他特别提到，疫情导致的供应链短缺，以及由此推高的通胀和工资压力

都“可能会持续到明年”，美联储将密切关注美国家庭和企业预计通胀压力将持续下去的迹象，“如果美联储看

到通胀预期持续走高的严重风险，将动用工具来降低通胀。”可以肯定的是，美国经济在今年第三季度大幅放缓，

原因是 Delta 变异毒株导致消费者减少外出就餐和购物；美国复苏是非常不均衡的，就业人数仍比 2020年疫情

前的高点少了 500万。他还称，美联储设法尽可能向市场保持透明度，关于 Taper的沟通已经奏效，非常关注美

联储对全球金融状况的影响。

12、据隆众数据统计，2021年第三季度山东地区进口原油总到港量约在 3051万吨，同比减少 11.42%。9月
份山东地区进口原油总到港量约在 904万吨，同比减少 10.86%，年内到港量明显减少。

三、后市展望

供给方面，10月随着原油价格维继续持高位，沥青炼厂生产利润下滑，多个炼厂降低生产负荷，导致沥青

装置开工率继续下滑。截至 10月最后一周数据统计，10月 21日-10月 27日当周，沥青装置平均开工率为 48.63%，

环比下跌 3.08个百分点。根据隆众资讯数据显示，11月份国内沥青计划产量 221.6万吨，环比下降 51.7万吨或

18.9%。炼厂降低产量叠加进口低位或将进一步缓解当前的供给压力，继续关注供应端变化。

库存方面，10 月份因供应量有所减少，库存继续去化。截至 10 月 27 日，27 家样本沥青厂家库存为 104.4
万吨，环比下降 10.2万吨，降幅为 8.9%；33家样本沥青社会库存为 73.87万吨，环比下降 1.64万吨。后期继续

关注库存的变化情况。
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需求端来看，本月受到天气、资金等因素的抑制，沥青需求表现依然呈现旺季不旺的局面，北方市场进入收

尾阶段，道路刚需支撑基本结束，南方市场的表现没有明显起色，且往后还有季节性下滑预期。当前具体来看，

东北地区道路方向收尾需求不温不火；山东地区受市场氛围影响，实际成交情况一般，业者多谨慎按需采购；华

北地区部分赶工需求尚可；华南地区下游终端需求一般，业者多以低价成交；西南地区近期天气好转，终端需求

消耗有限。Wind 统计数据显示，2021年 9 月全国公路建设固定资产投资 2547.35亿元，环比增长 12.3%。后期

继续关注需求端变化。后期继续关注需求端变化。

整体来看，本月沥青开工率继续呈现下降趋势，库存继续去化，但需求端依旧未有明显改善。目前原油成本

端维持高位震荡，在当前需求未好转、去库幅度不及预期，供需基本面未明显改善的局面下，沥青价格缺乏驱动

力，预计短期沥青将震荡运行。后期继续关注供应端变化、需求的变化情况以及原油价格走势。

技术面上，从月线上看，本月沥青 2112主力合约震荡下跌，下方得到 20月均线支撑，月MACD指标继续

开口向上运行；从周线上看，当前沥青 2112主力合约下方得到 60周均线支撑，周MACD指标有拐头向上运行

迹象；从日线上看，当前沥青 2112主力合约下方得到 250日均线支撑，向上收复多条均线，MACD指标开口向

上运行，处于震荡走势，短期关注下方 5 日、10 日和 20 日均线的支撑力度。
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