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橡胶 2021 年 10 月

宽幅震荡谨防调整

一、本月天然橡胶期货简述。

因泰国、印度、海南产区及越南本月陆续遭遇强降雨割胶工作受阻，东南亚现货报价持续走高，加上资金炒

作，沪胶本月宽幅震荡小幅收高。

期货走势：

沪胶 ru2201月合约期价本月开市 14520 点，最高 15985 点，最低 14015 点，收盘 14880 点，涨 690 点，成

交量 8999308 手，持仓量 173131 手。

沪胶 1 月合约月 K 线图：

20号胶 nr2201 月合约期价本月开市 11580 点，最高 12690 点，最低 11150 点，收盘 11690 点，涨 310 点，

成交量 324884 手，持仓量 22993 手。

20 号胶 1月合约月 K 线图：
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2021年 9月中国进口橡胶同比降 29%至 61.5万吨

据中国海关总署 10月 13日公布的数据显示，2021年 9月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 61.5万
吨，较 2020年同期的 86.6万吨下降 29%。

2021年 1-9月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 496.3万吨，较 2020年同期的 537.3万吨下降 7.6%。

2、ANRPC：今年全球天然橡胶产量料增加 1.4%
外电 10 月 22 日消息，天然橡胶生产国协会(ANRPC)日前在一份报告中称，今年全球天然橡胶产量料增加

1.4%，至 1378.7万吨。预计今年全球天然橡胶需求量料增加 8.9%至 1411.6万吨。

报告称，尽管天然橡胶市场基本面依然正面，但 9月份，天然橡胶实货和期货价格均较上个月有所下跌。报

告称，在曼谷和吉隆坡市场，橡胶 FOB价格大约较 8月水平下滑了 5%。

3、强降雨恐致印度 10月和 11月橡胶产量锐减，进口或增加

外电 10月 25日消息，行业官员周一表示，印度 10月和 11月的天然橡胶产量可能大幅减少，因为强降雨导

致该国南部的喀拉拉邦的割胶活动受阻。

印度是全球第二大天然橡胶消费国，该国橡胶产量下降预计会提升未来几个月该国对印尼、马来西亚以及泰

国橡胶的进口需求，进而对国际胶价构成支撑。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中汽协：9月我国汽车产销量环比均增同比则均降

10月 12日，中国汽车工业协会（以下简称“中汽协”）发布了最新一期产销数据显示，9月我国汽车产销

分别完成 207.7万辆和 206.7万辆，环比分别增长 20.4%和 14.9%，同比分别下降 17.9%和 19.6%，产量降幅比 8
月缩小 0.8个百分点，销量降幅比 8月扩大 1.8个百分点。与 2019年同期相比，产销同比分别下降 6.1%和 9.1%，

产量降幅比 8月缩小 7.3个百分点，销量降幅比 8月扩大 0.9个百分点。

1-9月，我国汽车产销分别完成 1824.3万辆和 1862.3万辆，同比分别增长 7.5%和 8.7%，增幅比 1-8 月继续

回落 4.4和 5个百分点。与 2019年同期相比，产销同比分别增长 0.4%和 1.3%，增幅比 1-8 月分别回落 0.9和 1.4
个百分点。

展望四季度，中汽协表示，随着宏观经济稳中向好发展，汽车消费需求仍然稳定。但是供给端不确定性仍然

较大，一是四季度芯片整体供应预期好于三季度，但芯片供应仍然短缺；二是各地有序用电，将提高汽车产业供

应风险；三是电费上涨、原材料价格持续在高位都将进一步加大企业成本压力，一定程度影响行业运行。综合以

上，中汽协预判，全年汽车市场将弱于年初 4%的增长预期。

2、中国轮胎业三季度遭遇“负增长”
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近日，国家统计局发布 2021年 9月轮胎产量数据，中国轮胎产量连续三个月，出现负增长，且降幅逐渐拉

大。

数据显示，9月份，中国橡胶轮胎外胎产量，为 6871.6万条，同比下降 14.5%。 7-9 月，轮胎产量同比下降

幅度，分别为 0.4%、2.3%、14.5%。

3、美国 Q3销量因缺芯下跌 13%
据外媒报道，芯片库存紧张和供应链中断正在削弱美国汽车行业从疫情中复苏的势头，另外，墨西哥湾沿岸

和东海岸遭遇的恶劣天气和洪水也影响了 9月的销量。

根据 J.D. Power等公司的预测，美国 9月汽车销量略低于 100万辆，同比下降了 25%，为 2010年同期以来

最低水平。美国第三季度汽车销量约为 341.5万辆，同比下降了 13%。

4、2021年 9月欧盟乘用车销量同比降 23.1% 因芯片短缺

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2021年 9月欧盟新车销量同比降 23.1%至 718,598
辆，这是自 1995年以来 9月份的最低销量数量。销量下降的主要原因是由于持续的芯片短缺导致车辆供应不足。

2021年前三个季度，整个欧盟的汽车销量增长了 6.6%，达到 753万辆，因为今年早些时候的显著增长有助

于使累计销量保持在正值。

四、后市展望：

短期震荡，但是要谨防下跌风险。

短期震荡。

因为近期泰国、印度、越南与海南产区遭遇强降雨影响割胶工作，原料供应减少现货报价近期走高，资金炒

作天气题材会使期价剧烈震荡。

谨防下跌风险。因为：

1、引发本轮上升的主要因素天气，但是天气因素的影响力往往不会持久。

2、泰国与马来西亚 11 月份将进入旺产期，现货供应增加的预期会给胶价压力。

3、芯片半导体短缺与原材料高位运行等因素给汽车行业带来较大压力，加上疫情影响全球汽车产销疲软态

势预计近期还会延续轮胎需求也会减少。

操作上建议 ru2201 月合约关注 15000 点、nr2201 月合约关注 12000 点，在其之下会呈弱势可持空滚动操作，

反之为强势可买入。
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