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白糖 2021 年 10 月 22 日星期五

宽幅震荡短期或为弱势

因资金炒作影响郑糖 1 月合约本周宽幅震荡周五资金减仓期价大幅回落。本周开市 5984 点，最高 6072 点，

最低 5842 点，收盘 5865 点，跌 93 点，成交量 2649855 手，持仓量 351229 手。

本周消息面情况：

1、1-9 月份我国进口糖 384 万吨 同比增长 38.4%

据海关总署公布的数据显示，9月份我国进口糖 87 万吨（8 月份进口糖数量为 50 万吨），同比上年同期增

长 61.1%；1-9 月份中国累计进口糖 384 万吨，同比上年同期增长 38.4%。

2、巴西糖产量为 3，290 万吨

根据英国贸易公司 Czarnikow 的预测，将于 2022 年 4 月开始的巴西中南部 2022/23 糖季预计将达到 3290

万吨。这代表在受干旱影响的 2021/22 赛季略有恢复。巴西中南部地区下个季节的食糖产量可能恢复，从 3 250

万吨增加到 3 290 万吨。

3、美国 2021/22 年度糖产量料增加，因甜菜单产大增

美国农业部（USDA）将美国 2021/22 年度糖产量预估上调 124,000 短吨，至 928 万短吨，因甜菜产量好于预

期。

美国农业部在其月度供需报告中表示，该国部分地区的甜菜产量有所上升，尤其是在中西部的北部，该地区

的产量估计较之前的预测增长了 6%。

美国农业部下调美国糖进口量预估至 300 万吨，较 9 月的预估减少 6.6%。

考虑到乙醇的生产能力及其作为燃料的可用性，Gadkari 说，政府已经重新设计并启动了 E-20 燃料计划，该

计划将确保在 2025 年前，印度普及使用 20%的乙醇与汽油混合燃料。

4、欧盟委员会预计 2021/22 年度甜菜产量将同比提高 13.6%

欧盟委员会周五预测，2021/22 年度欧盟甜菜产量将同比增长 13.6%，达到 1.13 亿吨。

  由于春季寒冷，春夏后期病虫害压力降低，2021/22 年度欧盟甜菜产量预测比上年好得多，比五年均值将高

出 3%，平均为每公顷 75.1 吨。

 但是夏季寒冷多雨天气导致甜菜中的糖含量下降，因此糖产量预计为 1570 万吨，比上年温和提高 8.5%。

  该委员会预测，欧盟 2021/22 年度的糖出口量预计同比仅增加约 10 万吨，达到 90 万吨，远远落后于预期的

进口量 170 万吨，因此将连续第四年度实现净进口。

后市展望：

本周郑糖 1 月合约宽幅震荡，主要是受资金炒作影响基本面上并无太多利好相反利空因素偏多些。

1、9月份全国食糖产销数据显示榨季结转库存为 104.86 万吨，同比增加 48.35 万吨。

2、新榨季开始现货供应会逐渐增加。9 月份进口量偏多，环比增 74%同比增 61.1%。因疫情与消费淡季影响

在 12 月份之前食糖消费需求疲软态势预计会延续。受以上因素制约糖企近期会加大力度清理库存且逢高套保的
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意愿会较强。

3、美糖近期走势偏弱会制约市场做多的动力。

后期关注美糖走向，如果美糖能守住 19 美分关口在技术图表上会出现双底态势，这会给郑糖支持限制跌幅

空间，相反会带动郑糖进一步走低。

操作上郑糖 1 月合约建议关注 5950 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可短多。
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