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铁矿石 2021 年 10 月 8 日 星期五

资讯纵横

每月一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡上涨

一、行情回顾

沥青主力 2112 合约本月收出了一颗上影线 96 个点，下影线 30

个点，实体 236 个点的阳线，月初开盘价：3110，月末收盘价：3346，

最高价：3442，最低价：3080，较上月收盘涨 208 个点，涨幅 6.63%，

振幅 362 个点。

二、本月重要消息面情况

1、调查显示，OPEC8月日产2693万桶，比7月增加0.78%，这

是2020年4月以来的产量最高值，整个组织的减产执行率为115%。

OPEC+协议允许成员国8月增产40万桶/日，沙特、伊拉克增产，尼

日利亚、伊朗和利比亚产量下降。

2、全球最大的独立石油交易商维多预计，由于以天然气为代表

的能源短缺推动其他燃料的需求，今年冬季全球石油需求将进一步

攀升50万桶/天。高盛也表示，如果事实证明今年北半球冬季比通常

情况更寒冷，油价就可能飙升至90美元/桶。

3、根据 Genscape的数据，欧洲石油交易中心的上个月原油库

存降幅为8月以来的最大降幅，至少是2013年以来，甚至可能更长。

数据显示，8月份库存下降超过8%，至 2020年3月以来的最低水平。

这是自2013年彭博开始编制数据以来8月份的最大百分比跌幅。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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4、中国 8月原油进口量环比增 8%，绝对值为 1049万桶/日，这是近 5个月最高的月度进口量。中国向地炼

发放了新的进口配额后，炼厂恢复采购。

5、EIA公布了最新的月度报告，报告上下调了美国的产量和需求，预估 2021年美国原油产量下降 20万桶/
日值 1108万桶/日，预估美国石油需求增加 155万桶/日至 1974万桶/日，此前预估的产量和需求分别是 1112和
1977万桶/日。EIA同时上调了美国天然气价格和消费量。

6、EIA短期能源展望报告：预计 2021年全球原油总消费量为 9738万桶/日，此前预期为 9763万桶/日。预

计 2021年WTI原油价格为 65.69美元/桶，此前预期为 65.93美元/桶；布伦特原油价格为 68.61美元/桶，此前预

期为 68.71美元/桶。

7、石油输出国组织(OPEC)周一下调了 2021年最后一个季度的全球石油需求预估，预计 2021年第四季度的

平均石油需求将为 9970万桶/日，比上月的预估减少 11万桶/日。因德尔塔变种病毒肆虐，OPEC 称进一步的复

苏将推迟到明年，届时原油消费将超过疫情前的水平。2022年的需求增长预估被调整为 415万桶/日，而上个月

的报告中为 328万桶/日。

8、OPEC 最新月报称，未来几个月世界将继续面临石油供应短缺。油品消费回升，而北海、美国、墨西哥

等地的原油产量低于预期。OPEC将 2022年原油需求预期上修了 112万桶/天，整体增加 420万桶/天，至 1.008
亿桶/天，比上月的预估增加 98万桶/天，超出疫情爆发前的水平。

9、IEA 预计 10 月需求将反弹 160万桶/日，且增长势头将持续至年底。新冠疫苗接种应该会重新点燃因疫

情限制措施而受到抑制的需求，尤其是在亚洲。

10、EIA报告利好油价。油品库存全面下滑，原油降库 640万桶，汽油降库 180万桶，馏分油降库 170万桶，

不包括 SPR在内的油品总库存下降 880万桶。原油产量从 1000万桶/日上升到 1010万桶/日，仍远低于飓风前的

1150万桶/日。成品油表需周度持稳在 1990万桶/日，其中汽油、航煤表需略降，柴油表需增加。炼厂开工率周

度从 81.9%增加到 82.1%，仍然远低于飓风前的 92%。美国原油和成品油的商业库存总量已经位于五年同期最低，

这是非常强烈的利多信号。

三、后市展望

供给方面，9月随着原油价格维持高位，沥青炼厂生产利润下滑，多个炼厂降低生产负荷，导致沥青装置开

工率有所下滑。截至 9 月最后一周数据统计，9月 23日-9 月 29 日当周，沥青装置平均开工率为 51.54%，周环

比上涨 5.84个百分点，较 8月底环比减少 1.02个百分点。进口方面，海关数据显示，2021年 8月沥青进口总量

为 35.83万吨，环比下滑 3.97%，同比下滑 17.44%；8月份进口量低于过去 5年均值的 45.97万吨。1-8 月份沥青

进口总量为 230.39万吨，同比下滑 30.66%。继续关注供应端变化。

库存方面，9 月份因炼厂生产负荷降低，需求有所改善，库存出现去化。截至 9月 29 日，沥青社会库存录

得 81.15万吨，较上一周减少 3.25万吨；9月当月，沥青社会库存累计减少约 10.32万吨。后期继续关注库存的

变化情况。

需求端来看，本月国内沥青需求处在淡旺季的转换阶段，北方地区沥青需求出现好转，市场需求稳中增加，

南方部分区域受天气影响，道路施工将受到一定影响，但后期随着天气的好转，公路项目施工将逐步启动，沥青

需求有望出现进一步改善。具体来看，华北地区基本产销平衡为主，国庆备货需求尚可，对于市场有一定的支撑；
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山东地区炼厂执行合同为主，月底集中出货，带动厂家库存下降，随着天气好转加之节前备货需求，整体交投氛

围有所提振；华东地区受需求回暖带动，业者入市积极性有所提升，出货稍微增加；西北地区区内整体需求不温

不火，下游按需采购为主；东北地区区内供应稳定，炼厂库存压力较小，支撑短期区内价格坚挺；华南地区终端

需求恢复一般，业者多观望为主；西南地区区内需求恢复相对较缓，市场交投氛围表现一般，业者多谨慎采购。

后期继续关注需求端变化。

整体来看，9月沥青产量呈现小幅下降趋势，库存小幅回落，需求端有所回暖，但集中释放仍有限。当前国

际油价继续维持高位震荡，对沥青成本端形成一定支撑，预计短期沥青价格将震荡运行。后期继续关注供应端变

化、需求的恢复情况以及原油价格走势。

技术面上，从月线上看，本月沥青 2112主力合约放量上涨，下方得到 10月和 20月均线支撑，收复 5月均

线，月MACD指标开口向上运行；从周线上看，当前沥青 2112主力合约突破 10周和 20周均线压制，周MACD
指标有拐头向上运行迹象；从日线上看，当前沥青 2112主力合约在多条均线上方运行，MACD指标开口向上运

行，处于震荡偏强走势，短期关注下方 5 日、10 日和 20 日均线的支撑力度。
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