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橡胶 2021 年 9 月

短期止稳但整体弱势或会延续

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月先跌后回升，上半月下跌是因为全球各国 8月份汽车产销数据偏弱，下半月出现回升原因是泰国产

区遭遇强降雨现货报价上升以及原油价格走强预期等因素影响。

期货走势：

沪胶 ru2201月合约期价本月开市 13920 点，最高 14210 点，最低 13195 点，收盘 14190 点，涨 345 点，成

交量 5699060 手，持仓量 159861 手。

沪胶 1 月合约月 K 线图：

20号胶 nr2112 月合约期价本月开市 11000 点，最高 11430 点，最低 10220 点，收盘 11390 点，涨 430 点，

成交量 133204 手，持仓量 14779 手。

20 号胶 12 月合约月 K线图：

华期理财
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署数据显示，8 月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 52.9 万吨；1-8 月进口总量为 434.8 万

吨，同比下滑 3.6%。

2、天然橡胶生产国协会 8 月报告预测， 8 月全球天胶产量料微增 0.9%至 123.8 万吨，消费量料增长 3.4%

至 113.5 万吨。

3、泰国批准 100 亿泰铢的橡胶价格保证计划，收入保障时间为 2021 年 10 月至 2022 年 3 月。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、8月份全球制造业采购经理指数为 55.7%，较上月下降 0.6个百分点，连续 3个月环比下降，表明全球制
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造业增长动能有所趋弱，世界经济复苏趋势呈逐步放缓态势。

2、中汽协称，8 月，我国汽车产销总体延续了下降势头，且同比降幅比上月有所扩大。8 月汽车产销分别达

到 172.5 万辆和 179.9 万辆，环比下降 7.4%和 3.5%，同比下降 18.7%和 17.8%。

3、欧洲汽车制造商协会表示，“芯片荒”打击汽车销售欧洲 7 月和 8月新车注册量分别同比下降 24%和 18%，

是自 2013 年欧元区经济危机结束以来跌幅最大的两个月。丰田汽车公司表示，由于东南亚疫情蔓延导致零部件

短缺，9 月将进一步减产，10 月也将减产。乘联会表示，9月狭义乘用车零售销量预计同比下降 17.4%，车市发

展受到芯片供应不足的影响，年内不确定性进一步加大。

4、据国家统计局最新公布的数据显示，中国 8 月橡胶轮胎外胎产量为 7359.6 万条，同比下降 2.3%。1-8

月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 22.1%至 5.96042 亿条。。

四、后市展望：

短线会止稳但是整体弱势的局面短期还难改变。

短线或会止稳。

1、受泰国产区强降雨影响东南亚现货价格短期或会坚挺。

2、原油价格上升预期会给胶价支持。

3、技术指标日、周 KDJ 值转强。

受以上因素支持胶价短期会止稳逞强，但是整体弱势的局面短期还难改变，原因有以下几点：

1、因芯片与半导体短缺以及疫情影响全球汽车产销疲软态势在未来数月预计会延续，这会导致橡胶短期需

求减少。

2、中国与越南现在处于产胶旺季，现货供应充裕。泰国与马来西亚 10 月份之后也将进入旺产期。受此影响

贸易商会在 10 月份会加大力度库存清理。

3、欧美央行预计从 11 月份会开始放缓购债速度缩购债小规模，全球资金流动性短期或会收紧。

操作上建议 ru2201 月合约关注 14000 点、nr2112 月合约关注 11000 点，在其之上会逞强可短多，反之会走

弱可沽空。
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