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白糖 橡胶 2021 年 9 月 27 日星期一

白糖

上次早会至今郑糖 1月合约呈现震荡下跌走势，原因是企业双节备货进入尾声现货需求减少价格下跌以及空

头打压等因素影响。

基本面情况：

1、海关数据显示，8 月食糖进口量为 50 万吨，环比增加 7 万吨。1-8 月进口量累计为 297 万吨，较上年同

期增加 33.0%。8月份进口糖浆 6.88万吨，环比增加 0.55万吨。

2、因为国内食糖价格上升扩大了国内与全球食糖价格之间的差距，印度糖厂近期推迟下一季度新的食糖出

口合同的签订。

3、普氏能源的调查显示，巴西中南部地区的糖产量预计在 9 月上半月达到 267.1 万吨，同比下降 16.7%。

4、印度与泰国产区近期天气有利降雨频繁提升产量前景，市场对印度与泰国甘蔗产量的预估值较上次预估

高出 1%。

5、内蒙古甜菜糖厂 2021/22榨季生产开启，集中开榨时间为十一假期前后。

后期走势研判：

美糖：

短期会呈现震荡走势，原因是上有压力下有支撑。

上有压力，原因：

1、虽然巴西中南部 9 月上半月糖产量预计下降，但是影响力已有限，因为巴西中南部榨季已近尾声市场关

注点转向其他地区的产量状况，从现在所掌握的数据来看除巴西外世界其他主要产糖国新榨季产量同比预计都有

增加，特别是印度与泰国天气良好甘蔗产量进一步提升。

2、因糖价高企运费高昂以及疫情影响国际现货需求近期表现疲弱，美糖近月合约未平仓数量减少也预示短

期需求疲软。

下有支撑，原因：

1、在巴西减产的情况下印度推迟出口会给国际现货价格支持。

2、原油价格上升预期或会提振乙醇产量减少糖产量。

3、技术面上偏多，日、周 KDJ值与均线系统仍为多头信号。

受以上因素相互影响以及 20 美分重要技术位作用预计美糖近期会呈震荡走势等待技术面或基本面的进一步

指引，操作上建议关注 20 美分，在其之下会呈弱势，反之守稳期价会有继续走高的动力。

郑糖：

短期会呈现弱势，原因有以下几点：

1、企业双节前备货进入尾声现货需求减少。双节过后国内消费市场会有近 2 个月的消费淡季。10 月份新榨

季将开始现货供应会逐渐增多。8月份食糖与糖浆进口量环比增加。受这些因素影响糖企近期会加大力度清理库

存。

2、美糖屡次上冲 20 美分重要技术位但未能有效企稳说明调整走势还未结束，这会制约市场做多的动力。

华期理财
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3、中期技术指标周 KDJ 值与均线系统仍偏弱。

受以上因素影响预计郑糖 1 月合约短期会呈现弱势，不过短线跌幅已较大后期是否继续下跌还是反弹取决于

美糖走向，如果美糖能守稳 20 美分郑糖会转强，反之会继续走低。

操作上郑糖 1 月合约建议关注 5800 点，在其之下弱势会延续可持空滚动操作，反之会转强可买入。

橡胶

上次早会至今沪胶呈现震荡下跌走势，原因是“恒大事件”与全球汽车产销数据偏弱东南亚现货价格走低等

因素影响。

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会 8 月报告预测， 8 月全球天胶产量料微增 0.9%至 123.8万吨，消费量料增长 3.4%至

113.5万吨。

2、泰国批准 100 亿泰铢的橡胶价格保证计划，收入保障时间为 2021 年 10 月至 2022 年 3 月。

3、欧洲汽车制造商协会表示，“芯片荒”打击汽车销售欧洲 7 月和 8月新车注册量分别同比下降 24%和 18%，

是自 2013 年欧元区经济危机结束以来跌幅最大的两个月。丰田汽车公司表示，由于东南亚疫情蔓延导致零部件

短缺，9 月将进一步减产，10 月也将减产。乘联会表示，9月狭义乘用车零售销量预计同比下降 17.4%，车市发

展受到芯片供应不足的影响，年内不确定性进一步加大。

4、统计局数据显示，中国 8 月橡胶轮胎外胎产量为 7359.6 万条，同比下降 2.3%。

5、受限电检修影响，上周国内半钢胎样本厂家开工率为 52.74%，环比下跌 0.95%，同比下跌 18.10%。全钢

胎样本厂家开工率为 53.47%，环比下跌 1.20%，同比下跌 21.65%。

后期走势研判：

短线或会止稳但是整体弱势的局面短期还难改变。

短线或会止稳。

原因主要是短线跌幅较大以及原油价格上升预期等因素支持。

整体弱势的局面短期或会保持，原因有以下几点：

1、因芯片与半导体短缺以及疫情影响全球汽车产销疲软态势在未来数月预计会延续，这会导致橡胶短期需

求减少。

2、中国与越南现在处于产胶旺季，现货供应充裕。泰国与马来西亚 10 月份之后也将进入旺产期。受此影响

贸易商会在 10 月份会加大力度库存清理。

3、欧美央行预计从 11 月份会开始放缓购债速度缩购债小规模，全球资金流动性短期或会收紧。

4、技术面上日线与周线的 KDJ 值和均线系统均为弱势信号。

受以上因素影响预计沪胶短线或会止稳震荡但是上升空间会有限整体弱势的局面短期还难改变。后期关注日

胶在 200 点的争夺，如果守住日胶反弹会给沪胶支持，反之会拖累沪胶继续走低。

操作上建议 ru2201 月合约关注 13700 点、nr2112 月合约关注 11000 点，在其之下弱势会延续可持空滚动操

作，反之会转强可短多。
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