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白糖 2021 年 9 月 24 日 星期五

美糖影响期价探底回升

因双节备货接近结束现货需求减少报价下跌影响郑糖 1 月合约上半周震荡走低，周五受美糖收上 20 美分提

振期价回升，本周开市 5801 点，最高 5816 点，最低 5737 点，收盘 5809 点，跌 37 点，成交量 875514 手，持仓

量 421917 手。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 8 月食糖进口量为 50 万吨，同比下降 25.4%

中国海关总署公布的数据显示，中国 8 月食糖进口量为 50 万吨，同比下降 25.4%。 1-8 月食糖进口量累

计为 297 万吨，较上年同期增加 33.0%。

2、调查：9 月上半月巴西中南部地区糖产量料同比降 16.7%

外电 9 月 22 日消息，标普全球普氏(S&P Global Platts) 对 10 位分析师进行的一项调查显示，巴西中南部

地区的糖产量预计在 9 月上半月达到 267.1 万吨，同比下降 16.7%。

预计用于制糖的甘蔗比例为 46.1%，低于上年同期的 47.3%。

尽管巴西生产商正在利用近期含水和无水乙醇的高价，但长期来看，预计糖厂将继续最大限度地提高糖产量，

因为利润高于乙醇。

Platts Analytics 称，“UNICA 的 8 月数据没有给市场带来任何意外，但如果糖厂在当前榨季提前停产，9

月可能会有一些意外。”

3、印度 2021/22年度甘蔗产量前景增加，因主产区降雨改善

外电 9月 22日消息，由于主产区降雨前景改善，印度 2021/22年度甘蔗产量料为 3.973亿吨，较上次预估高

出 1%，预估区间介于 3.585-4.247亿吨。

印度气象部称，该国的季雨降雨近期有所提高，截至 9月 21日为较正常值低 3%。

4、近期潮湿的天气状况提升泰国 2021/22年度甘蔗产量前景

外电 9 月 22 日消息，泰国 2021/22 年度甘蔗产量料为 8,760 万吨，较上次预估提高 1%，预估区间介于

6,150-9,650万吨。

过去两周甘蔗产区天气大致潮湿。东北、北部、东部和中部地区出现了相当普遍的降雨，雨量较正常值高出

100-200毫米，而接近正常的气温可能有利于甘蔗作物。

天气前景表明，未来 10天甘蔗产区的降雨量仍为正常/高于正常水平，这种趋势有利于作物。

5、印度：由于当地食糖价格飙升，糖厂不愿意签署新的食糖出口协议

据路透社报道，由于国内食糖价格升至 4年高位，扩大了国内与全球食糖价格之间的差距，印度糖厂推迟了

下一季度新的食糖出口合同的签订。

在 20/21榨季糖出口量达到创纪录的 750万吨后，印度糖厂已经签署了从 10月 1 日开始的 21/22 新榨季的

120万吨出口合同。交易商说，这些交易合同大部分是在 8月份签署的，但自那以后，国内价格的大幅上涨使新

合同几乎为零。

"直到上个月，糖厂一直对出口感兴趣，因为当地和世界的价格处于同一水平。当地价格飙升后，我认为他

们对出口的兴趣降低了。"孟买的一位因公司政策而拒绝透露姓名的交易员说。

一位来自新德里的贸易商表示，全球原糖价格必须升至每磅 21美分以上，才能使印度的出口可行，或者政
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府需要再次要求糖厂出口一定数量的产品。

6、Covrig Analytics：2022/23 年度巴西糖产量料小幅增长

根据糖业分析公司 Covrig Analytics 的数据，预计 2022/23 年度(4 月-次年 3 月)巴西中南部地区糖产量为

3,417 万吨，略高于对当前年度的产量预估--3,306 万吨。

由于严重的干旱和霜冻降低生产潜力，预计本年度巴西中南部地区甘蔗产量将下降 12%以上，为十年来最低。

后市展望：

虽然分析师预计巴西中南部地区 9 月上半月糖产量或会下降但是对糖价的影响力已有限因为已经消化。近期

给美糖带来支持的因素主要是印度推迟签订新的出口合同，但是印度与泰国产区天气良好甘蔗产量上升以及新榨

季将开始等因素也给糖价压力。技术面美糖关注 20 美分，如果盘稳价格继续走高，反之会转弱。

企业双节备货接近结束需求将减弱，未来 2个月是需求淡季且新榨季将开始，预计糖企将加大库存清理，受

此影响糖价短期或会呈现弱势。但是美糖强势进口成本上升以及原油价格走高预期等因素会给内盘支持。受以上

因素相互影响预计郑糖 1 月合约短期会呈现震荡走势，操作上建议以 5800 点为界线，在其之上会逞强可持多操

作，反之会转强可买入。
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