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美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数短期强势。主要原因是美元指数弱势震荡；EIA 公布的数据显示，截至 9 月 10 日当周，美国

原油库存大降 642.2 万桶，远超预期的 357.4 万桶，市场供应迅速收紧的迹象推动油价飙升；同时市场预计，随

着疫苗接种范围扩大，需求将会上升。

上海原油高位震荡。原因主要是：美国原油指数短期强势，10 日均线组合有利于多头。中国：从累计来看，

主要指标还是保持了较快增长。比如，1-8 月份规上工业增加值同比增长 13.1%，服务业生产指数增长 17.7%，

社会消费品零售总额增长 18.1%，都保持较快增长。1-8 月份，固定资产投资两年平均增速是 4%，比上月回落 0.3

个百分点，保持了基本稳定。8月份货物进出口两年平均增速比上个月有所加快。近期或随着美国原油指数高位

震荡。

https://www.hrfutu.com.cn/upload/date/202103/05/0305%ef%bc%885%ef%bc%89%e6%99%a8%e4%bc%9a%ef%bc%9a%e7%be%8e%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e4%b8%8a%e6%b5%b7%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e7%87%83%e6%96%99%e6%b2%b9%e5%88%86%e6%9e%90.pdf
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美国原油指数强势。具体分析如下

一、美元指数弱势震荡

9月 15 日随着投资者对经济增长放缓的担忧缓解，美元兑 G-10 货币全线下跌。英国通胀数据超出预期，随后货

币市场定价显示出对英国央行收紧货币政策的预期。

二、近期影响市场的国际信息

1、EIA 报告：美国上周除却战略储备的商业原油库存减少 642.2 万桶至 4.174 亿桶。美国截至 9月 10 日当周

EIA 汽油库存减少 185.7 万桶，精炼油库存减少 168.9 万桶；美国国内原油产量增加 10 万桶至 1010 万桶/日。

除却战略储备的商业原油上周进口 576.1 万桶/日，较前一周减少 4.9 万桶/日，原油出口增加 28.2 万桶/日至

262.4 万桶/日。

2、美国国会众议院筹款委员会投票，以 24-19 票批准上调公司税至最高 26.5%和对富人加征附加税（资本利得

税从 20%提高至 25%），这两份税收立法草案属于众议院民主党成员们 3.5 万亿美元总体开支方案的内容。

3、摩根大通下调美国第三季度 GDP 预测 虑及德尔塔和供应链影响。摩根大通将第三季度美国经济增长率预估

从 7%下调至 5%，理由是需求增长势头减弱及库存重建速度放缓。摩根大通首席美国经济学家 Michael Feroli

周三在报告中写道，德尔塔毒株引起的疫情迅速蔓延，加之供应链问题，都在限制消费者支出增长-本季度增速

已放缓至 1.9%左右。“德尔塔正遏制消费者服务支出，而汽车经销商数量稀少是阻碍消费品支出的重要因素之

一，”Feroli 表示。

4、全球 ETF 今年资金流入已超去年全年，直逼 10 万亿美元。截至 8 月底，全球流入 ETF 资金已达到 8342 亿美

元，已超过去年 7628 亿美元的总额。数据提供商 ETFGI 的数据显示，市场和资金共同推动全球 ETF 资产激增至

9.7 万亿美元，比 2018 年底的 4.8 万亿美元增加了一倍以上。从今年的流入速度看，只要下半年全球市场不出

现重大回撤，ETF 突破 10 万亿美元大关没有太多悬念。

总体而言，美元指数弱势震荡；美国上周除却战略储备的商业原油库存减少 642.2 万桶至 4.174 亿桶；全

球 ETF 今年资金流入已超去年全年，直逼 10 万亿美元。短期油价或维持强势。
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上海原油走势展望：高位震荡

一、人民币近期强势整理，在岸人民币 16 日在 6.4320 附近，维持强势，短期抑制上海原油价格；美元短期弱势

震荡，16 日在 92.458 左右徘徊，支撑上海原油价格。

二、国内：中国从累计来看，主要指标还是保持了较快增长。比如，1-8 月份规上工业增加值同比增长 13.1%，

服务业生产指数增长 17.7%，社会消费品零售总额增长 18.1%，都保持较快增长。近期或随着美国原油指数高位

震荡。

三、上海国际能源交易中心 9 月 14 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

8536000 桶，较前一交易日仓单数量减少 330000，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。

四、技术上看，短期 450 附近支撑较强，10 日、20 日均线组合有利于多头，短期 K 线组合震荡趋强。关注 10

日均线附近的支撑，近期预计上海原油维持高位震荡行情。

受以上因素影响上海原油指数震荡趋强，短期关注 450 附近的支撑，10 日均线支撑上海原油，预计短期整

体走势会在 450-481 区间运行。

短期建议以 450 点为止损，在其之上逢低做多操作，反之会转弱可沽空。

燃料油走势分析：维持强势

盘面情况：上海期货交易所燃料油指数从近期低点 2322 点（8 月 23 日）震荡趋强创近期新高。10 日、20

日均线组合有利于多头。燃料油指数维持强势，短期在区间 2600-2900 区间运行，2600 支撑较强。

消息面：1、新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 9 月 8 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残油

在内的残渣燃料油库存增加 344.8 万桶至 2414.8 万桶；包括石脑油、汽油、重整油在内的轻质馏分油库存增加

6.9 万桶至 1325 万桶；中质馏分油库存减少 151.8 万桶至 992.2 万桶。2、波罗的海贸易海运交易所数据显示，

整体干散货运价指数上涨 58 点，涨幅为 1.39%，报 4221 点。
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现货价格：9 月 13 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 444.77 美元/吨，较上一日上涨 3.35 美元/吨

（按当日人民币汇率折算为 2869 元/吨，不包含运费等费用）；0.5%低硫燃料油现货报价 539.29 元/吨，较上一

日上涨 1.15 美元/吨。

仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 17320 吨，较上一交易日持平。上海国际能源交易中心低硫燃

料油仓库期货仓单为 84960 吨，较上一交易日持平；厂库期货仓单为 0吨，较上一交易日持平。

后市展望：

燃料油指数维持强势。美元指数弱势震荡；风暴尼古拉斯对美国墨西哥湾油气生产的影响低于预期，API 原

油及成品油库存呈现下降；新加坡燃料油低硫与高硫燃料油价差回落至 94.52 美元/吨。

技术上 2600 点附近有支撑；燃料油指数 10 日均线有利于多头，期价在 2600 点一线支撑较强，建议短线在

2600-2900 区间交易为宜。
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