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棉花 2021 年 9 月 17 日 星期五

资讯纵横

每周一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

高位偏弱震荡

一、行情回顾

近期美国农业部公布 9 月份的供需报告，由于产量增加，导致

本周棉花偏弱震荡，国内方面，成本高以及抢收预期利多棉价，但

下游消费疲软，旺季不旺对棉价有一定的利空，市场观望情绪较浓，

后期需关注新棉大量上市后的订单消费情况。主力合约 2201 周一开

盘价：17640 元/吨，周五收盘价：17360 元/吨，最高价：17690 元

/吨，最低价：17255 元/吨，较上周下跌 180 元/吨，跌幅 1.03%。

消息面情况

国外方面：

1、USDA 9 月份月报：美棉产量大增 全球库存下降

根据美国农业部发布的 9 月份全球产需预测，2021/22 年度美

国棉花期初库存小幅减少，产量大幅增加，出口量和期末库存相应

上调。虽然美棉收获面积环比减少 4%，但产量上调至 1850 万包，

环比增加 120 万包，主要原因是得州的单产增加。由于全球进口量

和美国供应量环比均有所增加，因此美棉出口量和期末库存分别上

调 50 万包和 70 万包。美国陆地棉农场均价为 84 美分/磅，环比上

调 4 美分。

2021/22 年度，全球棉花期末库存环比调减 54 万包，原因是本

年度和上年度消费量增加 140 万包抵消了产量增加 75 万包。巴基斯

坦、孟加拉国、巴西和其他国家近两个年度的消费量均上调，土耳

其 2021/22 年度消费量调增 10 万包，越南消费量调减 10 万包。全

球棉花产量环比上调，美国、澳大利亚和阿根廷增加的产量抵消了

印度、希腊和西非等国家减少的产量。全球棉花进口量环比调增 50

万包，为 4680 万包，低于上年度的 4850 万包。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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2、美棉出口周报：装运量显著提升 中国继续大量签约

中国棉花网编译：美国农业部报告显示，20219 月 3-9 日，2021/22 年度美国陆地棉净签量为 6.46 万吨，较

前周减少 37%，较前四周平均值增长 9%。主要买主是中国（4.17 万吨）、巴基斯坦、土耳其、秘鲁和越南。

美国2021/22年度陆地棉装运量为5.39万吨，较前周增长53%，较前四周平均值增长27%，主要运往中国（1.96

万吨）、巴基斯坦、越南、孟加拉国和土耳其。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 2177 吨，较前周减少 21%，较前四周平均值减少 26%，主要买主是印度、

秘鲁、印度尼西亚、中国（295 吨）和日本。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 703 吨，较前周减少 74%，较前四周平均值减少 57%，主要运往印度

和中国（91 吨）。

3、美国棉花生产报告：吐絮明显落后往年 好苗比例企稳回升

中国棉花网专讯：美国农业部 9 月 13 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021 年 9 月 12 日，美国棉花

结铃进度为 96%，比前周增加 2 个百分点，比去年同期减少 3 个百分点，比过去五年平均值减少 3个百分点。美

国棉花吐絮进度为 36%，比前周增加 7 个百分点，比去年同期减少 10 个百分点，比过去五年平均值减少 7 个百

分点。美国棉花收获进度为 5%，比去年同期减少 1个百分点，比过去五年平均值减少 3个百分点。

美国棉花生长状况达到良好以上的占 64%，较前周增加 3个百分点，较去年同期增加 19 个百分点。

技术分析：

上周末美国农业部公布了 9 月份的供需预测报告，产量的大增，对棉价形成利空影响，虽然美棉出口报告很

好，加上飓风“尼古拉斯”的影响都并未推升棉价，价格一直维持偏弱震荡。

从技术上看，周线周期棉价压力线明显为 95 美分，多头可暂时观望，等待价格突破后再参与，当前仍以观

望为主。

国内方面：

1、山东菏泽：棉农开始采摘 棉企收购多以外调为主

中国棉花网专讯：近期，山东菏泽监测站走访山东菏泽巨野、成武等地进行调研。当地棉农表示，受前期降

雨影响，目前棉农采摘主要以底桃及僵瓣棉为主，也有部分棉农开始采摘中上层的棉絮。当地某轧花企业负责人

表示，目前当地籽棉收购工作暂未展开，企业收购主要以湖北调运为主，到厂价格在 4.3 元左右。

2、安徽无为：籽棉收购价格上涨

中国棉花网专讯：近日，安徽无为地区持续晴好天气，阳光充足，气温高，适宜棉农销售棉花。但因目前籽

棉收购量不大，全县 5 个收购单位日收购量不超过 5 万斤。截至 9月 16 日，全县收购籽棉总量已达到 80 万斤左

右。

据了解，今年籽棉开秤初期收购价格在 4.3 元/斤，较去年同期上涨 1.3 元/斤，棉农积极交售籽棉。根据市

场行情，棉企从 14 日起将籽棉收购价格上调至 4.5 元/斤（衣分 39，水分 10，杂质 1.1）。

当前当地持续晴好天气，棉农积极采收籽棉。据了解，采摘少的棉农采收量在 100 斤左右，采摘多的棉农在

160 斤左右，随着时间的推移，库存多的农户达到 1000 斤左右，少的也有 300-400 斤。

3、河北衡水：籽棉采摘数量增加 预计国庆前后开秤收购

中国棉花网专讯：近日，河北衡水棉花主产区籽棉采摘数量增有所加，但质量同比下降，籽棉收购也未开始。

自 9 月 5日以来，当地维持了十多天的晴间多云天气，早晚气温在 18-20 摄氏度，午间气温攀升到 30 摄氏

度以上，昼夜温差变大，这种天气对当前当地棉花裂铃吐絮极为有利。截至目前，当地棉花伏桃裂铃吐絮比例已

达 50%，个别早衰棉株棉桃已全部裂铃，棉农籽棉采摘数量也有所增加，在 150 斤/亩。但由于当地前期雨水频

繁，伏前桃和伏桃的生长发育不完全，导致目前采摘的籽棉质量有所下降。据目测，当前采摘的籽棉中，质量能

够达到 3 级的仅有 40%，大部分则属于软白棉，色泽差，手握回弹力度弱，棉籽也不饱满。

2021/22 棉花年度已经来临，当前棉农家中也有部分存棉，但是当地棉企近期暂无开工收购的打算。究其原
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因，一是近年来当地棉花加工企业的亏损面和亏损比例越来越大，其工作热情日渐低下；二是当前籽棉采摘数量

和质量同比下降，即便棉企想开工，数量和质量方面得不到保障；三是周边区域都没有企业开始收购加工，以致

于当地籽棉收购价格没有参考；四是近期郑棉期货市场呈现震荡行情走势，棉花价格忽高忽低，棉企不敢贸然开

工。

关于收购时间，当地部分棉企表示，一是要等待当地籽棉采摘数量和质量再上一个台阶后，再进行收购，因

为届时企业可选择资源有所增加；二要等待期货市场行情进入一个相对稳定发展期。综上，预计今年籽棉开秤时

间将在国庆节前后。

4、新疆伽师：手摘棉高价上市 10 月初全面开秤

中国棉花网专讯：随着新棉陆续上市，新疆地区籽棉采摘、收购工作陆续展开。据了解，新疆伽师地区部分

小型轧花企业少量开秤收购。

当地某棉企负责人表示，本次收购主要以手摘棉为主，收购价格从 9元/公斤一直上涨到近期的 10 元/公斤

左右，但因当地机采棉暂未上市，且目前所收购的手摘棉数量有限，故价格暂不具有代表性。

当地某棉农表示，今年种植手摘棉 150 亩，由于当地地理位置较好，播种期受低温影响较小，预计今年产量

在 500 公斤/亩。随着新棉陆续开秤收购，该棉农计划在 9月 20 日左右开始采收新棉。关于售卖情况，由于目前

籽棉收购价格变化幅度较大，该棉农表示暂持棉观望，等到正式开秤的时候再进行售卖，关于售卖价格该棉农表

示希望在 10 元/公斤以上。

截至目前，当地种植机采棉的农户正在加紧喷洒脱叶剂，力争在 25 日前完成两次喷洒作业，同时种植手摘

棉的农户正积极招揽拾花工人，计划近期开始采收新棉。

由于当地种植面积较大，机采棉仍处在打药阶段，手摘棉拾花工人暂未完全到岗，加之目前新棉收购价格较

高，多数棉企及棉棉农均持观望态势，预计今年新疆伽师地区籽棉开秤时间将在 9 月底到 10 月初。

技术分析：

越来越接近新棉的大量上市，市场当前都处于观望态势，须密切关注后期新棉大量上市后，成本、消费等方

面的情况，短期内预计郑棉仍将高位震荡为主。

从技术上看，郑棉周线周期非常明显告诉我们 18000 为压力，价格在未突破 18000 之前，多头须暂时观望，

尤其是本周又出现震荡偏弱向下破位的情况，多头谨防价格有进一步下跌的可能。
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