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棉花 2021 年 9 月 16 日 星期四

棉花

近期内外棉仍旧处于高位震荡横盘，美棉在 95美分之下震荡，郑棉在 18000 之

下震荡。

国外方面：

1、USDA 9 月份月报：美棉产量大增 全球库存下降

根据美国农业部发布的 9月份全球产需预测，2021/22 年度美国棉花期初库存小

幅减少，产量大幅增加，出口量和期末库存相应上调。虽然美棉收获面积环比减少

4%，但产量上调至 1850 万包，环比增加 120 万包，主要原因是得州的单产增加。由

于全球进口量和美国供应量环比均有所增加，因此美棉出口量和期末库存分别上调

50万包和 70 万包。美国陆地棉农场均价为 84美分/磅，环比上调 4美分。

2021/22 年度，全球棉花期末库存环比调减 54 万包，原因是本年度和上年度消

费量增加 140 万包抵消了产量增加 75万包。巴基斯坦、孟加拉国、巴西和其他国家

近两个年度的消费量均上调，土耳其 2021/22 年度消费量调增 10万包，越南消费量

调减 10万包。全球棉花产量环比上调，美国、澳大利亚和阿根廷增加的产量抵消了

印度、希腊和西非等国家减少的产量。全球棉花进口量环比调增 50 万包，为 4680

万包，低于上年度的 4850 万包。

2、美棉出口周报：中国大量签约 装运继续延迟

美国农业部报告显示，2021 年 8月 27 日-9 月 2日，2021/22 年度美国陆地棉净
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签量为 10.27 万吨，较前周增长 3.3 倍。

美国 2022/23 年度陆地棉净签约量为 4423 吨。

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为 3.52 万吨，较前周减少 7.85%。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 2744 吨。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 2722 吨。

3、美国棉花生产报告：吐絮明显落后往年 好苗比例企稳回升

中国棉花网专讯：美国农业部9月13日发布的美国棉花生产报告显示，截至2021

年 9 月 12 日，美国棉花结铃进度为 96%，比前周增加 2 个百分点，比去年同期减少

3个百分点，比过去五年平均值减少 3 个百分点。美国棉花吐絮进度为 36%，比前周

增加 7 个百分点，比去年同期减少 10个百分点，比过去五年平均值减少 7 个百分点。

美国棉花收获进度为 5%，比去年同期减少 1个百分点，比过去五年平均值减少 3 个

百分点。

美国棉花生长状况达到良好以上的占 64%，较前周增加 3 个百分点，较去年同期

增加 19个百分点。

行情分析：

近期美国 USDA 报告多空参半，美棉出口签约猛增 3 倍多，且中国有大手笔采购

利多棉价上涨，随后公布的 USDA 供需预测如期上调美棉产量和期末库存，美棉应声

下跌，之后市场开始消化报告的利空，加之飓风‘尼古拉斯’袭击美棉主产区引发

市场担忧，美棉价格逐步回升。

整体来看，美棉短期内仍维持高位震荡格局，震荡区间为 92--95 之间，暂时无

明确方面指引，短期可观望为主。
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国内方面：

1、据国家统计局数据显示，8 月，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 0.8%，

工业生产者出厂价格指数（PPI）同比上涨 9.5%，创 2008 年 9 月以来新高；两者涨

幅“剪刀差”扩大，创出有数据记录以来新高。表明原材料价格高位运行，没有实

质性向终端消费品价格传导。

2、新疆棉花继续吐絮，据国家棉花市场监测系统数据显示，截至 9 月 10 日，

全国新棉采摘进度为 0.3%，同比下降 0.3 个百分点，部分南疆喀什、阿克苏等地轧

花厂开秤收购，大规模交售、加工、销售尚未正式开始。

3、当前，新疆少量絮棉开始采摘，据国家棉花市场监测系统数据显示，截至 9

月 3 日，全国新棉采摘进度为 0.1%，同比下降 0.1 个百分点，新棉交售、加工、销

售尚未开始。

4、新棉上市临近，纺织厂对陈花的补库意愿将有所下降。下游旺季不旺特征明

显，部分地区棉纱贸易商出现抛货现象，外贸订单在疫情和海运费集装箱紧张的影

响下明显减弱，物流人士认为，圣诞节等节日订单提前启动的现象目前已经结束。

5、储备棉性价比高，企业竞拍积极，在禁止贸易商参与竞拍后，储备棉实际成

交价有所回落。距离本年度轮出不到一个月时间，预计竞拍热度还将保持下去。

行情分析

利空因素：下游棉纱市场交投氛围明显走弱，纺企原棉和纱线库存都有所增加，

累库现象明显，整体看，新年度棉花下游旺季不旺，需求不佳。

利多因素：抢收现象和开秤价格高，对棉价有一定支撑，今年新疆开秤时间在

“十一”左右。
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短期内，郑棉在成本的支撑下，棉价下方空间有限，新棉上市在即，短期市场

各方都在等待收购价格和下游消费市场的明朗，预计郑棉短期仍维持高位震荡为主。

从技术来看，周线周期振幅显示比较明晰，上方压力就是 18000 整数关口，价

格一旦突破，可尝试逢低买入，但在突破前，尽量维持观望为主。
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