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白糖 2021 年 9 月 10 日 星期五

冲高回落短期或为震荡市

郑糖 1 月合约本周呈现震荡走势先升后回落，上半周因企业双节前备货需求与糖厂挺价影响期价走高，下半

周因美糖下跌影响期价大幅回落。本周开市 5907 点，最高 5975 点，最低 5840 点，收盘 5863 点，跌 50 点，成

交量 1531467 手，持仓量 406953 手。

本周消息面情况：

1、截至 8月底 全国食糖产销率 82.17% 同比下降 4.45%
据中糖协产销简报消息，截至 2021年 8月底，本制糖期全国累计销售食糖 876.45万吨，同比减少 25.69万

吨，累计销糖率 82.17%，同比降 4.45%。

2、印度 2021/22年度糖产量料降至 3,050万吨

印度政府一位高级官员周一表示，印度 2021-22年度糖产量可能小幅下降至 3,050万吨，因更多甘蔗将被分

配于生产乙醇。其并称，2020-21年度（10月-次年 9月）糖产量预计达到 3,100万吨。

预计 2021-22 年度国内消费将增加 30-40 万吨，至 2,630-2,650万吨。2020-21 年度国内消费预计为 2,600万
吨。

季初库存估计为 900-950万吨，加上 3,050万吨产量，2021-22年度的总供应量将达到 3,950-4,000万吨。

国内消费约为 2,650万吨，再加上 700万吨出口量，下一年度的期末库存将在 600-650万吨。

3、糖行业协会：德国 2021/22年度精炼糖产量将增加

德国糖行业协会在首份收成预估中表示，德国 2021/22年度压榨甜菜所生产的精炼糖产量预计约为 438万吨，

高于上一年度的 410万吨。该协会表示，预计甜菜收割和加工工作将于未来几周展开。

4、预计乌克兰 2021/2022年糖产量为 140万吨

乌克兰全国产糖商协会称，预计 2021/2022榨季，乌克兰的糖产量为 140万吨，比 2020/2021榨季增加 30%。

考虑到上一榨季初期的大量结余库存（42.2万吨），糖的总供应量将达到 174 万吨，而估计国内需求量约 125
万吨，因此今年糖的供应量足以满足国内需求。

后市展望：

因巴西减产的利好已消化以及需求疲软等因素影响美糖短期或会呈现震荡调整走势，技术上看美糖建议关注

19 美分，在其之上为强势整理，反之会走弱。

受美糖调整与企业双节前备货需求增加等因素相互影响郑糖 1月合约短期会呈现震荡走势，操作上建议关注

5900 点，在其之下会呈现弱势可持空滚动操作，反之会逞强可买入。
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