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生猪月投资策略 2021 年 9 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

生猪市场供应充裕 期价延续弱势运行

一、行情综述

现货方面，本月现货市场仍疲软，截止至 8 月 31 日，全国外

三元生猪平均价格为 14.44 元/公斤，较上月下跌 6.17%。

期货方面，本月生猪期价跟随现货震荡偏弱运行，截至 8 月 31

日 LH2201 合约收于 16415 元/吨，较月初下跌 2310 元/吨，跌幅

12.11%。8 月开盘价 19010 元/吨，最高价 19050 元/吨，最低价 16415

元/吨，月成交量 25.3 万手，持仓量 42925 手，增仓+22311 手。

图表 1：主力合约 LH2201 日 K 线图
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二、本月生猪基本面情况。

1、能繁母猪存栏情况

据农业农村部最新数据，据农业农村部对全国 400 个县定点监测，受到生猪价格下降影响，6 月份能繁母

猪存栏量环比持平，7 月份全国能繁母猪存栏量环比下降 0.5%，结束了自 2019 年 10 月份以来连续 21 个月

的增长，养殖结构趋于优化。

2、生猪育肥情况

养殖利润方面，截止 8 月 27 日，国内 自繁自养生猪头均利润-368.73 元/头，周环比减少 58.21 元/头；

外购仔猪养殖利 润-1205.23 元/头，周环比增加 45 元/头。猪料比 4.16，猪粮比 5.14。
生猪存栏情况，据农村农业部数据显示，7 月份生猪存栏量还在惯性增长，但是增幅连续 5 个月收窄，7 月

份环比增幅是 0.8%。据国家统计局最新发布，截至 6 月底，全国生猪存栏 43911 万头，同比增加 9915 万头

增长 29.2%，较一季度末增长 5.6%，占比 2017 年末的 4.33 亿头 101.39%。

图：自繁自养生猪养殖利润 图：外购仔猪生猪养殖利润

3、政策方面

商务部网站 8 月 30 日下午发布消息：近期生猪价格低位运 行，猪粮比价在 5：1～6：1 之间，处于过度

下跌二级预警区间。按照《完善政府 猪肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预案》规定，商务部将会同

国家发 展改革委、财政部、农业农村部、市场监管总局等有关部门再次启动年内中央猪 肉储备收储工作，并将

督促指导各地加大工作力度，及时开展地方猪肉储备收储 工作，上下联动形成“托市”合力，切实保障生猪市场

平稳运行。

从 7 月份开始，2021 年中央储备猪肉启动三次收储工作。7 月 7 日公开竞价 收储第一批中央储备冻猪肉

2 万吨。7 月 14 日，2021 年第二次中央储备冻猪肉收 储竞价交易 1.3 万吨。7 月 21 日进行第三轮收储，

收储二万吨，实际成交 11600 吨，流标 8400 吨，成交率仅为 58%，远远低于前两次，成交价格 25200～25500，
成交均价也有所下降。

4、屠宰消费情况

屠宰量方面，据农业农村部数据显示，7 月份屠宰量 2195 万头，环比减少 0.23%，同比增加了 87.4%，6 月

份屠宰量 2200万头，环比增长 10.22%，同比增 加了 66%，5 月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量 1996
万头，环比增长 10.89%，同比增长 44%，前 7 个月全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量共 13080万头，较

去年同期的 8673 万头增加 4407 万头增幅 50.81%，较 17 年同期的 12238 万头增加 842万头增幅 6.88%。

2020 年屠宰量总计 16259.59 万头，同比 18148.77 万头降幅 10.41%。
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5、猪肉进口情况及冻品肉情况

进口依然维持高位，据海关总署发布的数据显示，7 月份 我国猪肉进口量共计 35 万吨，环比增加 1 万吨

增幅 2.94%，同比降幅 18.6%。1-7 月份我国猪肉进口量共计 265 万吨，累计同比 255 万吨增幅 3.92%。作为

对比，2020 年猪肉累计进口 430.96 万吨，同比 2019 年的 210.8 万吨增加 220.16 万吨， 增幅 104.44%，而

非洲猪瘟前的 2017 年我国猪肉进口量仅为 110 万吨。随着内外价差的收窄，整个猪肉及肉类进口量可能会趋

于降温，但当前库存维持高位， 关注进口冻猪肉库存对下半年猪价产生的影响。

图：我国生猪进口量 图：我国生猪进口总量

三、后市展望：

国内生猪产能超预期恢复，带动生猪出栏量继续保持较高水平，进口肉及屠宰端庞大库存仍将打压国内生猪

市场行情。且生猪市场消费当下无明显好转，对市场提振有限。供需两端依然呈现偏宽松的局面，拖累生猪市场

价格。不过，本年度第二轮中央猪肉收储即将启动，或对下阶段的猪肉将有一定的支撑作用。并且终端消费即将

进入旺季，随着 9 月后气温逐渐转凉，市场消费也将由季节性消费淡季向旺季阶段过渡，加之中秋节和国庆节

接踵而至将进一步拉动终端消费，给市场带来利好提振，但是不会出现大反转的行情。长期看，生猪产能惯性恢

复未变，当前母猪淘汰以落后产能母猪为主，供应宽松格局难改。但如果生猪养殖继续深度亏损，养殖户会加速

减产，可能导致下跌周期缩短。总体，收储政策支撑，短期生猪或震荡走势，但中长期生猪仍以偏空思路对待。

LH2201 关注下方 16000 一线的支撑力度。后续重点关注非瘟疫病形势、产能、冻猪肉的投放情况以及收储政策

的影响。
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