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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 9 月 3 日 星期五

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2201 主力合约经过反弹后再次出现调整，本周二、周

三连续大跌，昨日震荡小幅收跌。

供给方面，根据数据显示，8.23-8.29 期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量 2615.0

万吨，环比减少 4.2 万吨；澳洲发运量 1847.2 万吨，环比增加 88.8 万吨；其中澳

洲发往中国的量 1582.2 万吨，环比增加 214.2 万吨；巴西发运量 767.8 万吨，环比

减少 93.0 万吨。中国 45 港铁矿石到港总量 2307.6 万吨，环比减少 34.9 万吨。本

期澳巴发运有小幅下降，但澳洲至中国的发运量有明显增长，到港量连续三期环比

减少，但仍高于今年周均水平，当前铁矿市场供应依然偏宽松，继续关注供应端的

变化情况。

库存方面，上周 45 港进口铁矿库存环比增加 125.12 万吨至 12920.9 万吨，疏

港量环比增 1.37 万吨至 296.48 万吨。近期国内到港仍维持在偏高水平，叠加压港

的部分缓解，港口库存连续两周出现累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，上周 247 家钢厂高炉开工率 74.22%，环比增加 0.65%，同比去年下

降 17.19%；高炉炼铁产能利用率 85.3%，环比下降 0.17%，同比下降 9.34%；日均铁

水产量 227.05 万吨，环比下降 0.46 万吨，同比下降 24.87 万吨。目前海外铁矿需

求出现回落，国内需求受到限产、压产政策的影响，钢厂高炉开工率同比大幅回落，

华期理财
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高炉炼铁产能利用率和铁水产量连续两周出现下降，铁水产量处于今年次低水平。

近期减产的相关政策进一步加码，广西地区限产加严，令市场对未落实限产地区限

产政策加严的预期进一步强化。此外，宏观上来看 8 月制造业 PMI 较上月下滑 0.3

个百分点，降至 50.1，已经连续 5个月的下滑，创下 2020 年 3月以来的新低。宏观

面呈现的经济下滑和限产政策频出，均对铁矿石需求产生了较强的遏制作用。后期

继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2201 主力合约上方受到多条周均线压制，周

均线和周 MACD 指标继续开口向下运行；从日线上看，当前铁矿 2201 主力合约上方

受多条均线压制，处于震荡偏空走势，短期下方关注前期低点 735 点附近的支撑力

度。

整体来看，当前铁矿市场供应依然宽松，库存继续累库，铁水产量保持下降趋

势。近期市场对铁矿石需求减弱的预期再次增强，限产大背景下铁矿整体供强需弱

格局未变，预计短期矿价将震荡运行。后期继续关注环保限产情况、需求端变化以

及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2201 主力合约出现小幅反弹，周一上涨 4%，昨日放量收

涨 0.21%。

供给方面，根据数据显示，本周螺纹产量环比增加 7.21 万吨至 334.59 万吨，
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当前部分区域随着限电缓解电炉有复产情况，螺纹周产量连续四周小幅回升。近期

因能耗双控及环保检查影响,广西、四川、广东多地钢厂限产增多,此外市场传闻发

改委等部门开会讨论钢铁限产情况，要求企业 11月底前各省份尽量完成全年限产目

标，12月份受集中考核，查漏补缺。市场对供应压缩的预期再次增强。继续关注政

策执行情况和供应端变化。

库存方面，根据数据显示，本周螺纹社会库存环比减少 12.38 万吨至 776.22 万

吨，钢厂库存环比增加7.18万吨至340.44万吨，总库存环比减少5.2万吨至1116.66

万吨。螺纹钢社会库存连续五周去库，总库存连续第四周下降，降幅继续收窄。后

期继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，本周螺纹表观需求环比微增 0.11 万吨至 339.79 万

吨，随着疫情好转以及旺季临近，需求环比逐步改善，螺纹表观需求连续四周回升。

从宏观层面来看，当前地产调控仍在加码，房产税存在出台预期，市场对于地产需

求预期悲观，但同时近期地方债发行加速。据财政部网站了解，2021 年 7 月，全国

发行地方政府债券 6568 亿元。其中，发行一般债券 2480 亿元，发行专项债券 4088

亿元。7 月单月专项债发行量同比增加 3130 亿元，预计下半年专项债发行或有所增

速。此外央行召开的金融机构货币信贷形势分析会议，释放出货币政策将有所宽松

的预期。继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2201 主力合约上方受到 5 周和 10 周均线压

制，周 MACD 指标继续开口向下运行；从日线上看，当前螺纹 2201 主力合约上方受

多条均线压制，MACD 指标金叉向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 120

日均线附近的支撑力度。
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整体来看，本周螺纹产量和表观需求继续环比回升，总库存延续去库。受能耗

双控及环保督察影响，产量缩减预期进一步加强，但建材成交始终未见持续性向好

的转变，在供应趋减需求尚不明朗的格局下，预计短期螺纹价格震荡运行。后期继

续关注需求变化及相关政策演变。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2112 主力合约震荡反弹，昨日放量上涨，涨幅为 1.73%。

供给方面，8月 26 日-9 月 1 日，沥青装置平均开工率为 52.56%，环比下跌 3.26

个百分点，沥青装置开工率在连续四周上升后出现下降。进出口方面，海关数据显

示，2021 年 7 月中国石油沥青进口总量为 37.31 万吨，环比增加 5.87 万吨，同比减

少 0.68 万吨；1-7 月份石油沥青进口量共计 1194.56 万吨，同比降幅 32.65%。2021

年 7 月中国石油沥青出口 4.67 万吨，环比涨幅 125.75%，同比降幅 48.12%；1-7 月

份中国石油沥青出口量共计 31.31 万吨，同比降 9.89%。继续关注供应端变化。

库存方面，截至 9月 1日，33 家沥青社会库存为 88.80 万吨，环比减少 2.92%；

27 家沥青厂家库存为 115.40 万吨，环比减少 3.96%。本周库存有所去化，但绝对值

仍处于高位，后期继续关注库存的变化情况。

需求端来看，目前受降雨以及资金、环保等因素影响，对沥青需求恢复仍有一

定的抑制，但预计随着雨季的结束，9、10 月份在公路项目逐步启动的带动下，沥青

消费有望改善。2021 年 1-7 月完成公路固定资产投资 1.38 万亿元，比去年同期增长
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8.8%，7月份完成公路固定资产投资为 2293 亿元，环比减少 13.19%，同比减少 10.9%，

公路建设投资减少明显。2021 年 1-7 月份沥青表观消费总量为 2028.6 万吨，同比增

加 66.31 万吨，但 7月份国内沥青表观消费量为 291.61 万吨，环比下降 13.08 万吨，

同比下降 49.79 万吨。据 2021 年上半年市场需求反馈，一方面是资金回款率较低，

政府资金支持偏弱；二是处于十四五建设初年，按照道路建设周期规律，大型工程

项目较少，还未到沥青大量需求使用阶段。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2112 主力合约下方得到 60 周均线支撑，上

方受到 5 周、10 周和 20 周均线压制，周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，当

前沥青 2112 主力合约震荡反弹，收复 5 日、10 日和 20 日均线，但上方仍受多条均

线压制，日 MACD 指标金叉向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 5 日和 10

日均线附近的支撑力度。

整体来看，本周沥青开工率环比下滑，随着降雨天气以及疫情的好转，需求或

有所增加，但因沥青库存高企，供需驱动不足，成本端的变化仍是短期价格的主要

影响因素，预计短期沥青价格将震荡运行。后期继续关注供应端变化、需求的恢复

情况以及原油价格走势。
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