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螺纹 2021 年 9 月 3 日 星期五

资讯纵横

每月一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月放量下跌

一、行情回顾

螺纹主力 2201 合约本月收出了一颗上影线 56 个点，下影线 418

个点，实体 332 个点的阴线，月初开盘价：5630，月末收盘价：5308，

最高价：5686，最低价：4890，较上月收盘跌 449 个点，跌幅 7.8%，

振幅 796 个点。

二、本月重要消息面情况

1、央行公布的 7月金融数据显示，当月信贷、社融和广义货币

（M2）全面回落。其中，7月货币供应量M2 同比增加 8.3%，预估

为 8.7%，前值为 8.6%。7 月新增人民币贷款 1.08 万亿元，预估为

1.2万亿元，前值为 2.12万亿元。7月社会融资规模增量为 1.06万亿

元，比上年同期少 6362亿元。市场人士指出，7月融资需求降温明

显，信用收缩虽未结束但正在接近尾声。

2、央行：2021年二季度末，人民币房地产贷款余额 50.78万亿

元，同比增长 9.5%，低于各项贷款增速 2.8个百分点，比上年末增

速低 2.2 个百分点；上半年增加 2.42 万亿元，占同期各项贷款增量

的 18.9%，比上年全年水平低 6.5个百分点。

3、国家统计局：2021年 7月份，我国粗钢日均产量 280.0万吨，

创 2020年 4 月以来新低，环比下降 10.5%；生铁日均产量 235.0万
吨，环比下降 7.0%；钢材日均产量 358.1万吨，环比下降 11.0%；

中国 1-7月固定资产投资（不含农户）302533亿元，同比增长 10.3%，

比 2019年 1-7 月份增长 8.7%，两年平均增长 4.3%；1-7 月份，全国

房地产开发投资 84895 亿元，同比增长 12.7%；比 2019年 1-7 月份

增长 16.5%，两年平均增长 8.0%；中国 7月汽车制造业增加值下降

8.5%；汽车产量 185.3万辆，同比下降 15.8%，其中新能源汽产量车

28.9万辆，同比增长 162.7%。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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4、财政部：1-7月全国一般公共预算收入 137716亿元，同比增长 20%；1-7 月全国一般公共预算支出 137928
亿元，同比增长 3.3%。1-7月累计印花税 2630亿元，同比增长 37%。其中，证券交易印花税 1664亿元，同比增

长 41.8%。

5、7 月我国出口钢材 566.9万吨，同比增长 35.6%；1-7 月累计出口钢材 4305.1 万吨，同比增长 30.9%；7
月进口钢材 104.9万吨，同比下降 51.4%；1-7 月累计进口钢材 839.7万吨，同比下降 15.6%。

6、唐山发布 8月份空气质量攻坚方案。其中，钢铁行业除首钢迁钢、首钢京唐 2家 A级企业，河钢乐钢在

建项目，关停的不锈钢、华西钢铁，即将关停的金马钢铁外，19家钢铁企业继续落实《唐山市钢铁行业企业环

境问题专项治理方案》要求，执行总量减排 30%措施。其中，未按期完成年度治理任务的鑫达钢铁、中厚板、九

江线材等 3家钢铁企业总量减排措施加严 10%，直至完成全部治理任务。

7、唐山发布《2022年北京冬奥会和东残奥会空气质量保障实施方案（意见稿）》， 要求 2021年全市粗钢

产量同比压减 1237万吨。明确冬奥会空气质量保障工作分为两个阶段，—是赛前攻坚期, 时间为自方案发布之

日至 2022年 1月 27日；二是赛时管控期，时间为 2022年 1月 28日—2月 20日、2月 27日—3月 13日。目前

唐山市钢厂严格执行 30%的限产减排措施，根据唐山市 7月、8月的空气质量攻坚方案发布的内容，经Mysteel
实际调研的结果看，实际执行力度超过 30%；所以继续执行减排到年底线性推算，唐山市完成压减 1237万吨的

任务难度确实不大。

8、上期所：根据《上海期货交易所螺纹钢期货合约（修订版）》（〔2021〕90号），自 2022年 7月 21日
起，螺纹钢交割以理论计重方式计量。为保证各品牌螺纹钢标准仓单所载理论重量计算方式的规范性和统一性，

根据《钢筋混凝土用钢 第 2部分：热轧带肋钢筋》（GB/T 1499.2-2018）中关于公称横截面面积与理论重量的相

关规定，各品牌螺纹钢每张标准仓单所载理论重量由上海期货交易所标准仓单管理系统计算完成，各品牌螺纹钢

相关规格的每捆支数和每张螺纹钢标准仓单所对应的捆数见上期所公布的各螺纹钢注册企业信息。

9、中汽协：中国 7月份汽车销量 186.4万辆，同比下降 11.9%，环比下降 7.5%。1-7 月份累计汽车销量 1475.6
万辆，同比增长 19.3%。中国 7月份新能源汽车销量 27.1万辆，再创单月销量历史新高，同比增长 164.4%，环

比增长 5.8%。

10、中钢协党委书记、执行会长何文波：到 2025年，前 10位钢铁企业产业集中度要达到 60%。至 2020年
底，我国排名前 10位企业的粗钢产量占全国的比重为 38.8%，离目标还有一定距离。以此次鞍钢、本钢重组来

看，其规划是 2025年之前形成 7000万吨产能规模，在整个国内钢铁行业中占比不到 7%；即使与宝武合并统计，

也不过是 20%多一些。因此，垄断质疑是完全多余和不必要的，中国钢铁从来没有通过行业的内部协议来谋取行

业的利益，而且，我认为高度国际化的市场需要一种秩序。

11、财政部数据显示，1-7 月，全国发行地方政府债券 39979亿元。其中，发行一般债券 18583亿元，发行

专项债券 21396 亿元；按用途划分，发行新增债券 18833亿元，发行再融资债券 21146亿元。截至 2021年 7月
末，2020年已下达用于中小银行风险化解的 2000亿元专项债券额度已发行 793亿元；用于建制县区隐性债务风

险化解试点的 6128亿元再融资债券额度已发行 6095亿元。

12、生态环境部：第二轮第四批中央生态环境保护督察将全面启动，分别对吉林、山东、湖北、广东、四川

5个省，中国有色矿业集团有限公司、中国黄金集团有限公司两家中央企业开展为期约 1个月的督察进驻工作。
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重点关注碳达峰、碳中和研究部署，严格控制“两高”（高耗能、高排放）项目盲目上马，以及去产能“回头看”

落实情况。

三、后市展望

供给方面，8月份随着钢材利润的回升，叠加部分区域限电缓解电炉有复产情况，螺纹产量小幅回升。根据

数据显示，8月最后一周，螺纹产量环比增加 2.7万吨至 327.38万吨，同比减少 53.24万吨，螺纹周产量连续三

周小幅回升。本月供给端政策扰动依然较多，政治局会议提出纠正运动式“减碳”，中共中央、国务院再次发文规

范地方政府停产停业措施，多部委继续发声做好大宗商品保供稳价工作。此外本月唐山发布北京冬奥会空气质量

保障实施方案意见稿，《意见稿》进一步细化了唐山减压量 1237万吨，同比降幅 8.6%（2020年 1.44亿吨），

超出此前“全年不增长”的目标，意味着下半年全国粗钢产量将从环比下降 9%，确定为环比下降 13%。从目前已

公开的压产数据来看，全国下半年粗钢压减力度较大。继续关注政策执行情况和供应端变化。

库存方面，本月螺纹延续去库趋势，但去库速度较慢。根据我的钢铁发布数据显示，截至 8月 26日，螺纹

社会库存环比减少 4.95万吨至 788.6万吨，同比减少 89.48万吨；钢厂库存环比减少 7.35万吨至 333.26万吨，

同比减少 47.38万吨；总库存环比减少 12.3万吨至 1121.86万吨。螺纹钢社会库存连续四周去库，总库存连续第

三周下降，降幅略有收窄。后期继续关注库存变化情况。

需求方面，本月随着疫情、天气好转以及旺季临近，需求环比逐步改善。截至 8月最后一周，螺纹表观需求

环比增加 2.28万吨至 339.68万吨，同比减少 16.48万吨，表观需求连续三周回升。本月统计局公布的 7 月房地

产数据显示，7月当月房地产投资同比增长 1.37%，商品房销售面积同比下降 8.54%，房屋新开工面积同比下降

21.5%，施工同比下降 27.11%，竣工同比增长 25.66%，土地购置面积同比增长 2.84%。除拿地面积情况稍有好转，

房地产销售、新开工、施工和竣工面积表现均不佳，整体房地产需求表现较弱。此外，基建和制造业投资增速也

有所下滑，1-7 月份，基础设施投资同比增长 4.6%，较 1-6 月回落 3.2个百分点；制造业投资同比增长 17.3%，

回落 1.9个百分点，除去疫情的影响，终端需求的不确定性及成本端的压力也抑制了制造业企业的投资扩产。宏

观政策方面，7月份地方债发行加速，据财政部网站了解，2021年 7月，全国发行地方政府债券 6568亿元。其

中，发行一般债券 2480亿元，发行专项债券 4088亿元。7 月单月专项债发行量同比增加 3130亿元，预计下半

年专项债发行或有所增速。此外央行召开的金融机构货币信贷形势分析会议，释放出货币政策将有所宽松的预期。

继续关注需求端的变化情况。

整体来看，本月螺纹产量和表观需求环比回升，总库存延续去库。目前螺纹处于供应趋增而需求未见明显改

善的局面，在经济下行压力增大以及地产投资明显放缓的情况下，货币财政政策均存在一定的宽松预期，预计短

期螺纹价格震荡运行。后续重点关注相关政策的演变和落实情况、需求走向及库存端变化情况。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2201主力合约放量下跌，下方得到 5月均线支撑，月MACD指标开口向

上运行；从周线上看，当前螺纹 2201主力合约收复 5周和 10周均线压力，周MACD指标继续开口向下运行；

从日线上看，当前螺纹 2201主力合约下方得到 120日均线支撑，收复多条均线，技术上处于震荡走势，短期关

注下方 5日和 10日均线附近的支撑力度。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


