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上海原油 9 月预计区间震荡 短线交易

一、行情回顾

（一）美原油指数：8 月开盘 71.58，最高 71.62，最低 60.83

收盘 67.37，月 k线阴线。短期 60 美元/桶附近有支撑。美原油

指数 8 月下跌 5.76%。技术面看期货价格 rsi36=53.45.

美原油指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）上海原油指数：上海原油指数 8 月下跌 13.9 元/桶，幅度

3.07%，月 k 线为阴线,400 元/桶附近有支撑。8 月开 455.5 元/

桶,收盘 439.1 元/桶。

上海原油月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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二、有关信息

2021 年 8 月中国采购经理指数运行情况

来源：国家统计局

8月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，继续位于临界点以上，低于上月 0.3 个百分点，制造业

扩张力度有所减弱。

从企业规模看，大型企业PMI为 50.3% ，比上月回落1.4个百分点，继续高于临界点；中型企业PMI为 51.2%，

比上月上升 1.2 个百分点，高于临界点；小型企业 PMI 为 48.2%，比上月回升 0.4 个百分点，低于临界点。

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数高于临界点，新订单指数、原材料库存指数、

从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。

生产指数为 50.9%，比上月微落 0.1 个百分点，高于临界点，表明制造业生产扩张总体平稳。

新订单指数为 49.6%，比上月下降 1.3 个百分点，低于临界点，表明制造业市场需求有所减弱。

原材料库存指数为 47.7%，虽与上月持平，但仍低于临界点，表明制造业主要原材料库存量较上月有所下降。
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从业人员指数为 49.6%，虽与上月持平，但仍低于临界点，表明制造业企业用工需求略有回落。

供应商配送时间指数为 48.0%，比上月回落 0.9 个百分点，低于临界点，表明制造业原材料供应商交货时间

有所延长。

中国非制造业采购经理指数运行情况

8月份，非制造业商务活动指数为 47.5%，低于上月 5.8 个百分点，降至临界点以下，表明受近期多省多点

疫情等因素影响，非制造业景气度明显回落。

分行业看，建筑业商务活动指数为 60.5%，高于上月 3.0 个百分点。服务业商务活动指数为 45.2%，低于上

月 7.3 个百分点。从行业情况看，道路运输、航空运输、住宿、餐饮、文化体育娱乐等行业商务活动指数大幅降

至临界点以下；批发、邮政、电信广播电视及卫星传输服务、货币金融服务、资本市场服务等行业商务活动指数

高于临界点。

新订单指数为 42.2%，比上月下降 7.5 个百分点，低于临界点，表明非制造业市场需求有所减弱。分行业看，

建筑业新订单指数为 51.4%，比上月上升 1.4 个百分点；服务业新订单指数为 40.5%，比上月下降 9.2 个百分点。

投入品价格指数为 51.3%，比上月回落 2.2 个百分点，高于临界点，表明非制造业企业用于经营活动的投入
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品价格与上月相比涨幅收窄。分行业看，建筑业投入品价格指数为 55.3%，比上月回落 1.8 个百分点；服务业投

入品价格指数为 50.5%，比上月回落 2.3 个百分点。

销售价格指数为 49.3%，比上月下降 2.0 个百分点，低于临界点，表明非制造业销售价格有所下降。分行业

看，建筑业销售价格指数为 53.6%，比上月上升 0.7 个百分点；服务业销售价格指数为 48.5%，比上月下降 2.6

个百分点。

从业人员指数为 47.0%，比上月下降 1.2 个百分点，表明非制造业企业用工景气度有所降低。分行业看，建

筑业从业人员指数为 50.6%，比上月回落 1.5 个百分点；服务业从业人员指数为 46.4%，比上月下降 1.1 个百分

点。

业务活动预期指数为 57.4%，比上月回落 3.3 个百分点，仍位于较高景气区间，表明随着此轮疫情得到有效

控制，非制造业企业对近期市场发展信心总体稳定。分行业看，建筑业业务活动预期指数为 58.4%，比上月回落

5.6 个百分点；服务业业务活动预期指数为 57.3%，比上月回落 2.8 个百分点。

8月 30 日中质含硫原油交割仓库数量减少 0

来源：生意社

上海国际能源交易中心 8 月 30 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

10174000 桶，较前一交易日仓单数量减少 0，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。

OPEC+预计油市至少在明年 5 月前都将处于供应短缺状态

来源：汇通财经

石油输出国组织(OPEC)和其盟友组成的 OPEC+消息人士周二表示，该联盟预计油市至少在 2021 年底之前都

将处于供应短缺状态，库存在 2022 年 5 月之前都将保持在相对较低的水平。OPEC+将于周三召开会议，美国此前

向该联盟施压，要求其提高产量。

OPEC+将于周三 23:00 开会制定政策。消息人士此前表示，尽管有来自美国的压力，要求其增加产量，但 OPEC+

可能会维持计划不变。

尽管如此，在布伦特原油价格接近每桶73美元，距离多年高位不远之际，对市场供应趋紧的预测增加了OPEC+

加快增产步伐的理由。

https://quote.fx678.com/symbol/OILC
https://quote.fx678.com/symbol/USD
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OPEC+联合技术委员会(JTC)专家提交了一份关于 2021-2022 年石油市场状况的最新报告。

据消息人士透露，这份尚未公开的报告预测，在全球需求从新冠大流行中复苏，OPEC+逐渐恢复产量之际，

今年石油市场将出现 90 万桶/日的供应短缺。

据消息人士透露，最初的报告显示，预计 2022 年出现 250 万桶/日的供应过剩，但后来下修为过剩 160 万桶

/日。

消息人士称最新预测是，在 2022 年 5 月之前，经合组织(OECD)国家的商业石油库存将保持在 2015-2019 年

的平均水平以下，而不是最初预测的 1 月之前。

瑞穗(Mizuho)能源期货主管 Bob Yawger 表示：“若仅仅一个月后就改变政策，将损害 OPEC+的信誉。”

此外，早间公布的 API 数据显示，截至 8 月 27 日当周，原油库存减少 404.5 万桶，汽油库存增加 271.1 万

桶，精炼油库存减少 196.1 万桶，库欣原油库存增加 212.8 万桶。

伊朗暗示核谈判可能要等到 11 月才会重启

来源：汇通财经

伊朗新一届政府可能最晚要到 11 月末才会与世界主要国家恢复旨在重启 2015 年核协议的谈判，外界原本希

望谈判可以快速完成，从而允许伊朗通过限制核计划来重新回归石油市场。“对方理解，新政府准备完备，计划

对这一议题做出决定，最终将是一个两或三个月的过程，”伊朗外交部长 Hossein Amirabdollahian 周一晚接

受官方电视台采访时表示。他没有给出确切的日期。

如果以 8 月 25 日 Amirabdollahian 和大部分部长职位得以确认开始计算，那么谈判有可能要等到 10 月或

11 月才会重启。

这样的安排将令伊朗难以像许多分析师和交易员预期的那样，在年底前回到全球石油市场。

外交官们此前表示，6 月份伊朗与美国、欧盟、俄罗斯和亚洲大国暂停谈判时，协议商谈工作已经完成了 90%；

当时强硬派候选人莱希当选伊朗总统，接管了政府。
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三、原油商品指数

8 月 31 日 Brent 原油商品指数为 70.00，较昨日上升了 1.1 点，较周期内最高点 102.98 点（2014-09-01）

下降了 32.03%，较 2020 年 04 月 22 日最低点 19.29 点上涨了 262.88%。(注：周期指 2014-09-01 至今)

8 月 31 日 WTI 原油商品指数为 77.75，较昨日上升了 0.45 点，较周期内最高点 124.29 点（2013-09-08）下

降了 37.44%，较 2020 年 04 月 22 日最低点 13.01 点上涨了 497.62%。(注：周期指 2011-09-01 至今)

来源：生意社，华融期货研究中心

http://www.100ppi.com/ppi/
http://www.100ppi.com/ppi/
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三、美元指数

美元指数弱势震荡，支撑上海原油价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币震荡趋强，短期抑制上海原油价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心
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五、后市展望

美原油指数周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

上海原油指数日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看美原油指数周 k 线组合震荡趋强，短期 K 线组合无明显方向，期价在 60 美元/桶附近有支撑，20
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周、50 周均线组合有利于多头，近期预计区间震荡的概率较大。

上海原油指数震荡整理，短期 400 元/桶附近阻力较强，8 月下跌 13.9 元/桶，幅度 3.07%，月 k 线收阴线，

期价 5/10 日均线组合强势，预计 2021 年 9 月在 8月回调震荡的基础上维持区间震荡的概率较大。关注上海原油

指数在 400 元/桶附近的支撑，近期在 400-460 元/桶区间区间交易为宜。
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