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美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数区间震荡。主要原因是美元指数近期强势整理；美国燃料需求触及 2020 年 3 月以来最高，EIA

原油库存降幅大于预期，标普 500 指数再创历史新高，辉瑞寻求美国全面批准新冠疫苗加强针削弱疫情担忧，给

油价提供支撑；但美伊可能重启谈判，令供给担忧升温，多头仍有所顾忌。

上海原油区间整理。原因主要是：美国原油指数区间震荡，50 日均线组合有利于空头。中国：“十四五”

开局之年，经济持续稳定恢复，呈现稳中加固、稳中有进、稳中向好态势。供给侧结构性改革向纵深推进，经济

韧性不断增强，新发展格局稳步开局，进一步累积了实现“十四五”开好局、起好步的信心。短期上海原油格任

然处于相对高位，近期或随着美国原油指数区间整理。

https://www.hrfutu.com.cn/upload/date/202103/05/0305%ef%bc%885%ef%bc%89%e6%99%a8%e4%bc%9a%ef%bc%9a%e7%be%8e%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e4%b8%8a%e6%b5%b7%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e7%87%83%e6%96%99%e6%b2%b9%e5%88%86%e6%9e%90.pdf
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美国原油指数区间震荡。具体分析如下

一、美元指数近期强势整理

美联储两位主要鹰派成员敦促决策者迅速采取行动放缓资产购买速度。圣路易斯联储主席布拉德被视为是政策上

的鹰派人物。他怀疑通胀是否会放缓，因此美联储需要开始缩减债券购买计划；必须开始缩减购债规模，在明年

第一季度结束购债；然后我们就可以评估通胀情况。达拉斯联储主席卡普兰则表示，美国经济的强劲势头仍使美

联储有望在 10 月或之后不久开始缩减月度债券购买规模。

二、近期影响市场的国际信息

1、达拉斯联储主席卡普兰：维持自己对美国经济前景的预期不变，仍然倾向于 FOMC 在 9 月份货币政策会议上

宣布开始减码 QE 的决定。主张美联储不要同时实施减码 QE 和加息，倾向于美联储迅速启动减码 QE 进程，并循

序渐进地推进。倾向于美联储减码 QE 的行动持续八个月左右。所联系到的企业表示，他们正在抵御新冠肺炎德

尔塔变异毒株的影响。随着新冠疫苗接种率的提高，看见更多的经济韧性。美联储债券购买行动支持需求，但需

求端本来就不是一个问题。债券购买的意外影响/副作用让我感到忧心忡忡。

2、圣路易斯联储主席布拉德：通货膨胀比预期的要高。2022 年通胀至少达到 2.5%。美联储应该“开始”缩减

购债规模，到 2022 年第一季度结束。经济已经学会适应疫情。在 2022 年第一季度末完成缩债将给美联储带来选

择。经济正在蓬勃发展，不需要更多的刺激。不想要太高的通货膨胀，这会伤害美国穷人。金融稳定是缩减购债

规模的好理由。房价上涨是一个问题，不要自满。不认为美国房地产市场今天陷入困境。支持美联储缩减购债规

模后缩减资产负债表。

3、欧洲央行会议纪要：新前瞻指引不一定意味着更低利率实施更久。欧洲央行公布的会议纪要称，如能成功使

通胀预期达到目标水平，重新设计的前瞻指引并不一定意味着“更低利率实施更久”。首席经济学家 Lane 提议

的新前瞻指引构成“被广泛认为是非常平衡的”。新策略和利率指引被视为降低了可能产生副作用的风险，因为

它应该有助于缩短实施极低利率的时间，并在其它所有条件相同的情况下降低所需资产购买量。与会者普遍同意

将对资产购买计划(APP)前瞻性指引的讨论推迟到未来会议进行。

4、欧洲央行管委维勒鲁瓦：供应限制推动通胀率高于央行预测。欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，供应限制导致物

价上涨速度快于欧洲央行预期，不过这种影响可能是暂时的。 供应方面的困难将推动通胀在短期内高于我们的

预期，但鉴于前几次经济复苏的经验，我们仍然认为并希望这些供应面的困境是暂时的。

总体而言，美元指数近期强势整理；达拉斯联储主席卡普兰表示，维持自己对美国经济前景的预期不变，

http://news.fx678.com/keyword/100930
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仍然倾向于 FOMC 在 9 月份货币政策会议上宣布开始减码 QE 的决定；圣路易斯联储主席布拉德表示，通货膨胀

比预期的要高；全球疫情恶化引发担忧情绪。短期油价或维持区间震荡。

上海原油走势展望：区间整理

一、人民币近期强势整理，在岸人民币 27 日在 6.4817 附近整理，短期抑制上海原油价格；美元短期强势整理，

27 日在 93.127 左右徘徊，抑制上海原油价格。

二、国内：中国：“十四五”开局之年，经济持续稳定恢复，呈现稳中加固、稳中有进、稳中向好态势。供给侧

结构性改革向纵深推进，经济韧性不断增强，新发展格局稳步开局，进一步累积了实现“十四五”开好局、起好

步的信心。短期上海原油格任然处于相对高位，近期或随着美国原油指数区间整理。

三、上海国际能源交易中心 8 月 26 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

10174000 桶，较前一交易日仓单数量减少 0，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。

四、技术上看，短期 440 附近阻力较强，20 日、50 日均线组合有利于空头，短期 K 线组合区间震荡。关注 50

日均线附近的阻力，近期预计上海原油维持震荡行情。

受以上因素影响上海原油指数区间整理，短期关注 450 附近的阻力，10 日均线支撑上海原油，预计短期整

体走势会在 450-420 区间运行。

短期建议以 420 点为止损，在其之上逢低做多操作，反之会转弱可沽空。

燃料油走势分析：震荡整理

盘面情况：上海期货交易所燃料油指数从高低 2774 点（6 月 28 日）跌破到 2411 点（7 月 21 日）后重回 2411

点上方，燃料油指数维持弱势整理，在区间 2567-2400 区间运行，2567 短期阻力较强。
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消息面：1、新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 8 月 18 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残

油在内的残渣燃料油库存减少 49.4 万桶至 2207.2 万桶；包括石脑油、汽油、重整油在内的轻质馏分油库存增加

52.2 万桶至 1339.4 万桶；中质馏分油库存减少 53.6 万桶至 1064 万桶。2、波罗的海贸易海运交易所数据显示，

整体干散货运价指数下跌 8 点，跌幅为 0.19%，报 4193 点。

现货价格：8 月 25 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 407.55 美元/吨，较上一日上涨 0.82 美元/吨

（按当日人民币汇率折算为 2638 元/吨，不包含运费等费用）；0.5%低硫燃料油现货报价 512.13 元/吨，较上一

日上涨 5.11 美元/吨。

仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 124620 吨，较上一交易日减少 5000 吨。上海国际能源交易中

心低硫燃料油仓库期货仓单为 92460 吨，较上一交易日持平；厂库期货仓单为 0吨，较上一交易日持平。

后市展望：

燃料油指数震荡整理。美元指数近期强势整理；墨西哥海上石油钻井平台火灾导致生产中断，EIA 美国原油

及汽油库存下降，国际原油弱势震荡；新加坡燃料油市场低硫与高硫燃料油价差升至 104.58 美元/吨。技术上

2567 点附近有阻力；燃料油指数 50 日均线有利于空头，期价在 2567 点一线阻力较强，建议短线在 2567-2400

区间交易为宜。
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