
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

白糖 2021 年 8 月 27 日 星期五

美糖影响短期会震荡调整

因美糖调整以及 7 月份进口量偏多影响空头打压郑糖 1月合约本周震荡收低。本周开市 5875 点，最高 5928

点，最低 5816 点，收盘 5842 点，跌 50 点，成交量 1533587 手，持仓量 413481 手。

本周消息面情况：

1、Unica：截至 8月上半月，巴西中南部累计产糖 2132.3万吨，同比下降 7.50%
8月上半月，巴西中南部地区产糖量为 299.4万吨，较去年同期的 323.6万吨减少 24.2万吨，同比降幅达 7.48%。

制糖比为 46.84%，较去年同期的 47.69%下降 0.85%；累计产糖量为 2132.3万吨，较去年同期的 2305.1万吨下降

172.8万吨，同比降幅达 7.50%。累计制糖比为 46.25%，较去年同期的 46.98%下降 0.73%。

2、分析师预计今年底糖价将涨到 20美分以上，全球供应短缺

一项调查显示，由于巴西糖产量前景减弱，全球可能供不应求，到 2021年底，纽约粗糖期货价格可能上涨

30%以上。

  分析师平均预计 2021 年底的粗糖期价为每磅 20.5 美分。预计 2020/21 年度全球糖供应缺口为 180 万吨，

2021/22年度的缺口为 200万吨。

  2021/22年度巴西中南部的糖产量预计为 3290万吨，远低于 2月份调查时的预测值 3620万吨，因为年度初

期的干旱以及最近出现的多次霜冻导致作物受损，产量前景变差。作为对比，2020/21年度巴西中南部的糖产量

为创纪录的 3846万吨。

  一家投行的分析师称，由于产量下滑，而全球消费量增长，今年剩下时间里的糖价将维持高位。另外一位分

析师表示，如果巴西糖产量低于 3100万吨，纽约粗糖价格可能涨到 22美分/磅。

3、1-7月份我国成品糖产量 933.5万吨 同比上年同期增长 9.7%
据国家统计局发布的最新统计数据，2021年 1-7月份我国成品糖产量为 933.5万吨，较上年同期增长 9.7%。

其中，2021年 7月份我国成品糖产量为 34万吨，较上年同期增长 4%。

4、截至 8月 23日，俄罗斯已收获甜菜 97.8万吨，生产甜菜糖 8.8万吨

截至今年 8月 23日，俄罗斯已有 16家糖厂正在收获和加工甜菜，生产甜菜糖。在本周，预计将再增 9 家

糖厂投产加工甜菜，糖日产量约为 0. 5万吨。

截至今年 8月 23日，俄罗斯已收获甜菜 97.8万吨，生产甜菜糖 8.8万吨。去年 8月 23日，俄罗斯收获甜菜

113.7万吨，生产甜菜糖 11.5万吨。预计俄罗斯 8月份将共有 27家糖厂投产生产甜菜糖。

后市展望：

美糖：

短期或会调整，原因有以下几点：

1、巴西政府对本榨季与新榨季产量的预测值降幅均低过市场预期。

2、印度出口大幅增加，欧洲新榨季开始，现货供应增加会给糖价压力。
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3、技术面上在长期走势图表上 20 美分是一个重要技术压力位，没有经过充分蓄势短期突破不易。

受以上因素制约美糖短期或会调整，后期关注两点，一是印度、泰国与欧洲的产量状况以及全球需求情况。

二是 20 美分价位，如果蓄势后不能突破要谨防深幅调整，相反会有较大的上升空间。

郑糖：

短期或会调整，原因是：

1、美糖调整会制约市场做多的动力。

2、7月份进口量偏多。

3、短期技术面偏空，日 KDJ 值与 5、10、20 天均线转弱。

受以上因素制约预计郑糖 1 月合约短期或会呈现震荡调整走势，但是短期的下跌空间不要看的过深，因为以

下因素给糖价支持：

1、进口成本高企限制郑糖下跌空间。

近期进口糖与国产糖报价倒挂这会限制后期的进口量数量，需求会转向国产糖，糖厂挺价心理近期会较强。。

2、目前食糖下游消费进入旺季，中秋节将至，企业备货需求会给糖价支持。

3、虽然美糖近期调整，但是上升趋势还未出现逆转迹象。

操作上郑糖 1 月合约建议关注 5900 点，在其之下调整会延续可持空滚动操作，反之会转强可买入。
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