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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 8 月 25 日 星期三

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2201 主力合约经过大幅调整创出新低后，出现超跌反

弹，昨日放量上涨，涨幅为 6.17%。

供给方面，根据数据显示，8.16-8.22 期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量 2619.2

万吨，环比增加 342.5 万吨；澳洲发运量 1758.4 万吨，环比增加 253.2 万吨；其中

澳洲发往中国的量 1368 万吨，环比增加 67.8 万吨；巴西发运量 860.8 万吨，环比

增加 89.3 万吨。中国 45港铁矿石到港总量 2342.5 万吨，环比减少 204.2 万吨。本

期澳巴发运量有所增加尤其是澳洲发运量增量较大，到港量连续两期环比减少，当

前铁矿市场供应依然偏宽松，继续关注供应端的变化情况。

库存方面，上周 45港进口铁矿库存环比增加 167.48 万吨至 12795.78 万吨，疏

港量环比下降 4.06 万吨至 295.11 万吨。受限产减产影响，钢厂采购积极性较弱，

疏港量在连续两周上升后回落，港口库存在连续三周去库后出现累库，后期继续关

注港口库存的变化情况。

需求方面，上周 247 家钢厂高炉开工率 73.57%，环比下降 1.43%，同比去年下

降 17.84%；高炉炼铁产能利用率 85.47%，环比下降 0.42%，同比下降 9.33%；日均

铁水产量 227.52 万吨，环比下降 1.12 万吨，同比下降 24.82 万吨。目前海外铁矿

需求出现回落，国内需求受到限产、压产政策的影响，钢厂补库需求较弱，钢厂高

华期理财
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炉开工率在连续两周上升后回落，高炉炼铁产能利用率和铁水产量再次出现下降。7

月国内粗钢日均产量仅 280 万吨，创 2020 年 4月以来的新低，说明随着各地压减产

量政策的落实，粗钢生产已有明显减量。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，上周铁矿 2201 主力合约放量下跌，呈现 5 连阴走势，

周均线和周 MACD 指标继续开口向下运行；从日线上看，当前铁矿 2201 主力合约在

创出新低 735 点后，出现超跌反弹，昨日放量上涨突破 5 日和 10 日均线压制，日 MACD

指标有拐头向上金叉迹象，但上方仍受多条均线压制，处于震荡走势，短期关注下

方 5 日均线附近的支撑力度。

整体来看，本期铁矿发运量环比增加，铁水产量再次出现回落。目前受粗钢压

减叠加宏观经济数据较差带来的终端需求走弱预期影响，铁矿处于供增需差的格局，

但当前跌幅已经较大，预计短期矿价将震荡运行。后期继续关注环保限产情况、需

求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2201 主力合约经过调整后有所企稳，近三个交易日连续

上涨，昨日涨幅为 2.39%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比增加回升 3.6 万吨至 324.68 万吨，

同比减少 60.29 万吨。由于近期原料价格高位回落，钢厂利润转好，同时限产限电

放松，钢厂复产增加，螺纹周产量连续两周小幅回升。7月份我国粗钢、生铁和钢材
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日均产量分别为 279.97 万吨、235 万吨和 358.06 万吨，环比 6 月分别回落 10.53%、

6.97%和 11.02%，限产初见成效。自政治局会议纠正运动式“减碳”后，近期中共中

央、国务院再次发文规范地方政府停产停业措施，多部委继续发声做好大宗商品保

供稳价工作，政策扰动增多。继续关注政策执行情况和供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社会库存环比减少 12.86 万吨至 793.55 万

吨，同比减少 73.27 万吨；钢厂库存环比增加 0.14 万吨至 340.61 万吨，同比减少

26.83 万吨；总库存环比减少 12.72 万吨至 1134.16 万吨。螺纹钢社会库存连续三周

去库，钢厂库存连续三周出现累库，总库存连续第二周下降，降幅有所扩大。后期

继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比增加 10.55 万吨至 337.4 万

吨，同比减少 35.13 万吨，淡季临近尾声，需求环比好转，螺纹表观需求连续两周

回升。统计局公布的 7月房地产数据显示，除拿地面积情况稍有好转，房地产销售、

新开工、施工和竣工面积表现均不佳，整体房地产需求表现较弱。此外，制造业投

资增速也有所下滑，除去疫情的影响，终端需求的不确定性及成本端的压力也抑制

了制造业企业的投资扩产。整体 7 月经济数据显示，在经济下行压力增大以及地产

投资明显放缓的背景下，钢材需求预期较弱，继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，上周螺纹 2201 主力合约放量下跌，跌破 10周和 20 周

均线支撑，周 MACD 指标继续开口向下运行；从日线上看，当前螺纹 2201 主力合约

上方受多条均线压制，下方有 5 日和 120 日均线支撑，MACD 指标开口向下运行，技

术上处于震荡走势，短期关注下方 120 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量和表观需求小幅回升，总库存延续去库。7 月份
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宏观经济数据不及预期，地产、基建数据全面回落，粗钢日均产量环比大幅下

降，螺纹仍处于供需双弱局面，但市场悲观情绪在快速释放后有所缓和，预计

短期螺纹价格震荡运行。后期继续关注需求变化及相关政策演变。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2112 主力合约经过调整后有所企稳，昨日震荡上涨，涨

幅为 2.33%。

供给方面，8 月 12 日-8 月 18 日，沥青装置平均开工率为 53.86%，环比上涨 0.13

个百分点。近期随着炼厂生产成本有一定的下降，沥青市场开工负荷有一定的增加，

沥青装置开工率连续三周上升。继续关注供应端变化。

库存方面，截至 8月 18 日，卓创数据显示，华东、华南炼厂库容比分别上升 4、

1个百分点至 46%、45%，东北炼厂库容比下降 2个百分点至 36%，国内炼厂库容比升

至 43%。目前因炼厂产能较大，需求受各地降雨的影响，道路施工需求受阻，导致库

存压力依旧较大。后期继续关注库存的变化情况。

需求端来看，近期受大范围降雨天气以及疫情等因素影响，道路施工进度缓慢，

整体需求回暖有限。具体来看，山东地区：下游终端需求不温不火，整体库存压力

仍存；华东地区：近期区内多雨，叠加多地受资金等因素影响，实际需求欠佳；华

南地区：多地受降雨影响，下游业者出货一般，市场整体成交偏淡；西南地区：目

前市场终端需求低迷，市场有少量货源低价成交；华北地区市场交投气氛一般，实
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际刚需略显清淡；东北地区：目前区内市场整体依旧表现供需两淡局面，短期依旧

难有明显起色。

技术面上，从周线上看，上周沥青 2112 主力合约放量下跌，呈现 3 连阴走势，

周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，当前沥青 2112 主力合约上方受多条均线

压制，下方得到 250 日均线支撑，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势，

短期关注下方 250 日均线附近的支撑力度。

整体来看，当前国内沥青市场基本面依然未有改善，受疫情以及天气等因素影

响，整体刚需欠佳。成本端的变化仍是短期价格的主要影响因素，预计短期沥青价

格将震荡运行。后期继续关注供应端变化、需求的恢复情况以及原油价格走势。
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