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白糖 橡胶 2021 年 8 月 24 日星期二

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约冲高后震荡下跌，原因主要是美糖利好兑现后走低以及 7月份进口量偏多等因素

影响。

基本面情况：

1、海关数据显示，7月份进口糖 43万吨，同比增 38.6%；1-7月份累计进口糖 246万吨。

2、巴西农业部下属国家商品供应公司称，预计巴西本榨季糖产量为 3690万吨，分析师预估值约 3450万吨。

预计新榨季年度巴西中南部的糖产量应达到 3390万吨，分析师预计在 3250-2800万吨。

3、俄罗斯糖业巨头 Rusagro称，预计本市场年度俄罗斯糖产量料为 600-630万吨，同比增 20-50万吨。

4、印度糖商协会主席表示，因近期签定 80万吨出口量本季节糖出口量将达 715万吨，而下一季的出货量预

计将至少达到 600万吨。

后期走势研判：

美糖：

短期或会调整，原因有以下几点：

1、巴西政府对本榨季与新榨季产量的预测值降幅均低过市场预期。

2、印度出口大幅增加，欧洲新榨季开始，现货供应增加会给糖价压力。

3、技术面上有休整要求。日 KDJ 值转弱，长期走势图表上 20 美分是一个重要技术压力位，没有经过充分蓄

势短期突破不易。

受以上因素制约美糖短期或会调整，后期关注两点，一是印度、泰国与欧洲的产量状况以及全球需求情况。

二是 20 美分价位，如果蓄势后不能突破要谨防深幅调整，相反会有较大的上升空间。

郑糖：

短期或会调整，但是下跌空间不要看的过深。

短期或会调整，原因是：

1、美元上升美糖调整，这些因素会制约市场做多的动力。

2、7月份进口量偏多。

3、短期技术面偏空，日 KDJ 值与 5、10、20 天均线转弱。

受以上因素制约预计郑糖 1 月合约短期或会呈现震荡调整走势，但是下跌空间不要看的过深，因为：

1、进口成本高企限制郑糖下跌空间。

近期进口糖与国产糖报价倒挂这会限制后期的进口量数量，需求会转向国产糖，糖厂挺价心理近期会较强。。

2、目前食糖下游消费进入旺季，中秋节将至，企业备货需求会给糖价支持。

3、虽然美糖近期调整，但是上升趋势还未出现逆转迹象。

后期关注美糖走向，美糖保持在 18.5 美分之上运行郑糖调整空间会有限

操作上郑糖 1 月合约建议关注 5950 点，在其之下调整会延续可持空滚动操作，反之会转强可买入。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶先升后大幅回落，早期上升是受东南亚现货价格持续走高影响，后期大幅走低是因为美联

储或会提前收水的预期以及丰田汽车减产的消息打压。

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会称，7月全球天胶产量料增加 7.1%至 121.6万吨，消费量料增长 5.4%至 114.6万吨。

2021年全球天胶产量料同比增加 5.2%至 1378.2万吨，消费量料同比增加 7.2%至 1390万吨。

2、中汽协称，预计 8月上旬 11家重点企业汽车生产完成 31.2万辆 同比下降 34%。

3、丰田汽车因芯片与半导体库存不足宣告大规模停工减产，9月的全球产量将比之前的计划减少 40%左右

约 50万辆。

后期走势研判：

沪胶近期或会呈现震荡调整走势，原因有以下几点。

1、美联储暗示经济刺激政策在年内就有可能会开始收缩。美元走高油价下跌，悲观的预期会制约期价的上

升动力。

2、丰田汽车厂是全球芯片与半导体储存最多的企业，其开始减产预示其他国际大型汽车厂也会跟随。

3、国内方面，8月上旬汽车产量继续下降，受疫情与芯片短缺影响预计 8 至 9月期间汽车产销偏弱的态势

仍会延续

4、短期技术面偏空，日 KDJ 值与均线系统转弱。另外，天然胶 15000 点 20 号胶 12000 点价格压力较大，没

有极大的利好支持短期突破不易。

受以上因素影响沪胶近期会逞弱势，不过短期的下跌空间不要看的过低，因为东南亚产胶国近期降雨偏多，

封锁措施延长当地劳动力短缺已经影响到割胶工作与橡胶加工厂的生产，原料供应近期偏紧现货报价坚挺或会限

制胶价的下跌空间，基于以上因素相互影响预计沪胶短期整体走势或会呈现宽幅震荡态势。后期关注东南亚现货

价格走向，如果报价保持坚挺沪胶下跌空间会有限，相反调整空间会扩大。

操作上建议 ru2201 月合约关注 14700 点、nr2110 月合约关注 11700 点，在其之下可持空滚动操作，反之会

转强会再次上冲上方强阻力位可买入。
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到任何形式的补偿等。
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