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生猪 玉米 豆粕 2021 年 8 月 17 日 星期二

生猪

一、行情综述

由于生猪出栏仍在惯性增长，生猪需求疲软未能有效支撑猪价，现货市场继续震荡走弱。截止 8 月 16 日全

国外三元商品猪均价 14.93 元/公斤，河南地区均价 15 元/公斤 。现货价格的疲弱，带动盘面低价回落，近月

LH2109 合约跌幅明显，基差走强。

二、基本面情况

生猪养殖利润，同花顺数据显示，截至 8 月 13 日当周。猪料比为 4.96 ，上周为 5.02 ，低于比价平衡点

6.70 。外购仔猪出栏成本 26.24 元/公斤，环比下降 1.59%，头均亏损 1268 元。自繁自养出栏成本 17.47 元

/公斤，环比上涨 0.19%，头均亏损 259.35 元。生猪养殖行业连续第 11 周亏损。

供应方面， 农业农村部监测数据显示，7月份，能繁母猪存栏量环比增长 4%，连续 21 个月增长，同比增长

35.35%。截至 2021 年 7 月，样本能繁母猪存栏 1160763 头，月度环比变化-3.19%，同比变化 0.22%。短期看，

出栏均重有所恢复。8月12日当周生猪出栏均重128.97公斤，环比+0.12%，其中150kg以上生猪出栏占比12.53%，

90kg 以下生猪出栏占比 10.63%。进口量下降，2021 年 6 月猪肉进口 32.59 万吨，环比变化-5.76%，同比变化

-16.67%。

需求方面，上周国内重点屠宰企业开工率持续下滑，平均开工率 24.38%，较上周下滑 0.34 个百分点。受

新冠疫情影响，部分区域管控力度升级，市场订单有收缩趋势，主要体现在华东及河南、湖南市场，白条调入调

出均受限。上周全国猪肉冻库库存率为 30.83%，环比下降 0.17 个百分点，同比上涨 17.3 个百分点。

三、后期展望

目前生猪的出栏量和出栏体重均出现增长的态势，加之前期大猪抛售的猪肉仍囤积在中间市场。且终端消费

受限，屠企开机率有所下滑，市场整体处于供应宽松的格局，压制生猪价格。长期看，生猪仍处于产能扩张周期，

农业农村部盖章产能已经恢复到正常年份水平，个别省份的存栏量甚至已经超过正常水平。 盘面上，LH2109 合

约临近交割，价差走强至-1000 元/吨左右，目前主力移仓至 2201 合约，由于基本面偏弱，总体，生猪仍以偏空

思路对待。后续重点关注国内新冠疫情的发展形势，以及各地物流运输形势的变化、南方梅雨季节非瘟疫病形势、

存栏变化、冻猪肉的投放情况以及收储政策。

玉米

一、行情综述

近期由于深加工库存低位，有备货需求，提价收购，支撑玉米市场价格，但下游整体走货一般，支撑力度并

不持续，玉米盘面上整震荡偏强整理，主力合约换月至 2201，玉米基差变正值。

二、基本面情况

供给方面，美国农业部公布，7月29日当周，美国2020/21年度市场年度玉米对中国大陆出口销售净减11.25

万吨，累计净销售2286万吨。2021/22年度出口销售净增0吨，累计净销售1074万吨。库存方面，截至 8月6日，

我国北方港口玉米库存220万吨，较前周减少35万吨减幅13.7%，较上月减少65万吨减幅 22.8%.南方港口库存

25.2万吨，较前周减少2.9万吨 减幅10.3%，较上月减少5.2万吨减幅 17.1%。我的农产品网数据显示，截止 8 月

11 日加工企业玉米库存总量 404.0 万吨，较上周下降 9.7%。

华期理财
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需求方面，深加工企业消费量：2021 年 32 周（8 月 5 日-8 月 11日），全国主要 122 家玉米深加工企

业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米 80.5 万吨，较前一周减少 4.4 万吨；与去年同比减少 24.5 万

吨，减幅 23.33%。（我的农产品网）

三、后期展望

目前新季玉米已进入灌浆期，整体天气条件相对适宜，在种植面积大幅增加的前提下，秋季丰产预期较强。

随着春玉米逐渐上市、进口玉米及替代性谷物源源不断的到港，且中储粮继续加大玉米投放量，市场供应整体充

足。需求端，深加工企业开工率水平有望呈现季节性回升态势，玉米消费将有望好转。不过，饲料消费依然较为

低迷。生猪、肉鸡养殖利润仍偏弱，养殖户和饲料企业对高价玉米接受程度降低，谷物替代现象较为普遍。再加

上新麦、陈麦及政策性稻谷供应充足，饲养业不断调整替代谷物的添加比例，降低了对玉米的需求。 总体，玉

米或宽幅震荡运行，技术上 C2201 合约关注 2500-2650区间位置。建议：短线操作。后续关注贸易商出粮心态、

新季玉米生长情况、玉米进口以及政策方面的指引。

豆粕

一、行情综述

上周国内豆粕期价跟随美豆震荡偏强运行。因为美国农业部 8 月份供需报告利多，美国大豆需求显著改善，

尤其来自中国的需求，以及全球植物油市场大涨带来提振。

二、基本面情况

国际市场：目前美国大豆处于单产形成关键期，自播种以来西北部的南北达科他和明尼苏达等州干旱情况较

为严重，大豆生长状况不佳;其他产区天气条件相对较好，大豆长势基本正常。气象模型显示，本周美国大豆产

区降雨增加，主要产区均有降雨覆盖，此前降雨较少的西北部产区也将迎来一定降雨，对大豆生长有利。

截止 2021 年 8 月 5 日，美豆 2020/21 年度对中国的销售总量为 3587 万吨，对中国装船量为 3507 万吨，装

船进度 97.78%。当周美国对中国装运 300 吨大豆，前一周对中国装运 2.85 万吨大豆。

8月份 USDA 月度供需报告：21/22 年度美豆单产预估为 50.0 蒲式耳/英亩，较 7 月预估减少了 0.8 蒲式耳/

英亩；由于单产下降，2021/22 年度大豆产量减少 6600 万蒲式耳至 43.4 亿蒲式耳；收获面积预计为 8670 万英

亩，与 7 月份持平；21/22 年度大豆压榨量减少了 2000 万蒲式耳至 20.05 亿蒲式耳；出口量减少 2000 万蒲式耳

至 20.55 亿蒲式耳，2021/22 年度期末库存预计为 1.55 亿蒲式耳，与上月持平。供需报告表现中性偏多。

国内市场：国家粮油信息中心监测显示，截至 8 月 6 日当周，全国主要油厂进口大豆商业库存 697 万吨，

比前周同期增加 34 万吨，比上月同期减少 13 万吨。国内大豆压榨量回升至 178 万吨，豆粕产出有所增加，但

受新冠疫情影响，下游饲料养殖企业提货速度加快，豆粕库存大幅下降。8 月 9 日，国内主要油厂豆粕库存 91

万吨，比上周同期减少 12 万吨，比上个月同期减少 13 万吨。

三、后期展望

国际市场，中国进口商正在进行新一轮对美豆的集中采购，来自中国的强劲需求为美豆市场带来支撑。此外，

市场仍在消化美国农业部 8 月供需报告的利多影响，毕竟美豆单产和总产量降幅超出了市场预期。目前美国大豆

处于结荚鼓粒期，未来一个月天气是决定大豆单产的关键，美豆最终单产和产量仍有待观察。短期内美豆价格将

继续跟随天气变化波动，预计整体走势震荡偏强整理。国内市场，但受新冠疫情影响，下游饲料养殖企业提货速

度加快，豆粕库存幅度大幅下降。从需求端看，当前国内生猪存栏量已经恢复到正常水平，猪周期处于下半程且

生猪产能仍在惯性增长，饲企刚需对豆粕价格形成重要支撑。此外，预计从 7 月开始的几个月内国内进口大豆月

度到港量将持续下降，国内供应压力减弱也进一步限制豆粕价格回落空间。总体，短期豆粕持宽幅震荡思路对待。

技术上 M2201 合约关注 3450 -3750 元/吨区间位置，建议：短线参与。后续关注美豆主产区天气变化、生长情

况及大豆进口情况。
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