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PP 月投资策略 2021 年 8 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货

根据客户要求，不定期撰写的研究报

告，包含近期宏观面、品种基本面、

近期行情走势回顾、技术面分析以及

后市展望等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

宽幅震荡

一、7 月 PP 期货价格走势简述。

7月 PP2109合约整体呈现震荡回调，价格区间 8740-8300附近

震荡运行。

二、PP 基本面情况。

近期国内 PP 粉市场可谓屋漏偏逢连夜雨，下游需求持续低迷，

期货不给力，加上江苏地区多处爆发公共卫生事件，交通运输方面

也开始受到管制，使得 PP 粉企业均出货较为缓慢，市场而价格受成

本支撑，下滑空间有限，临近周末华东 PP 粉企业出厂多集中在

8200-8250 元/吨，场内部分经销商报价略低。预计短期市场难言乐

观。

本周华东 PP 市场交投清淡，尤其江苏地区。随着江苏公共卫生

事件的爆发，为防范疫情外溢，多地采取部分路段加强核酸检测查

验措施，但货车司机难找。据从市场了解，江苏区域的企业发货相

对较为缓慢，一方面找货车司机困难，另一方面运费都有不同程度

的上调，企业出货缓慢。

下游方面，尽管受疫情加重影响，口罩需求略有增长，但无纺

布企业成品库存较多，对原料的采购意愿一般；塑编企业，虽然部

分企业订单有少量跟进，但中小型企业亏损情况严重，略显疲软，

整体开工率依旧偏弱。企业对原料的采购预期不强，刚需采购为主。

部分浙江地区生产企业主要受物流方面影响，由于扬州疫情较

重，物流集散中心许进不许出等措施影响，物流较少发货较慢，并

且发往南京、扬州等地订单明显受到影响。江苏地区 BOPP 企业表示

现阶段交货正常但发货较慢，运输车辆比较紧张，部分地区高速封

路，物流运输费用上涨 10-20%左右，物流司机需提供核酸检测报告。

各企业装置均正常生产，从上周末开始，BOPP 企业及贸易商新

增订单减少，受疫情方面及下游自身订单减少等方面影响，下游接

货意愿降低，膜企成品库存略有增加，但膜企压力不大，多为前期

订单，下游不急于提货。
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三、后市展望：

投机者可左侧交易入场做多，目前 PP 09 上边际 8500。逢高空配 01 合约。

由于当前疫情加剧，且供应预期宽松，整体需求尚未实质性转好，在成本端未有企稳的情况下，预

计弱势震荡，建议围观为主。而由于成本端相对依然强势，PP PE 估值偏低，叠加下游需求预期环比好

转。

同时关注 PP PE 的检修、排产及下游需求情况，风险点在于原料价格坍塌。对于 01 合约，由于四季

度供应压力显著加上同比弱需求，后续若价格有所反弹，建议逢高空配 01 合约。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊
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本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同
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