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焦炭月投资策略 2021 年 8 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货

根据客户要求，不定期撰写的研究报

告，包含近期宏观面、品种基本面、

近期行情走势回顾、技术面分析以及

后市展望等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

突破上涨
一、7 月焦炭期货走势简述。

焦炭 2109 合约整体处于回踩低点 2455 后，开启一波单边突破

上涨的多头行情，截止 7 月底，价格已经非常接近前期高点。

二、焦炭基本面情况。

近日，唐山市大气污染防治工作领导小组办公室发布关于征求

《唐山市 2022 年北京冬奥会和冬残奥会空气质量保障实施方案》意

见的通知（以下简称《意见稿》），内容主要是对钢铁企业的高炉

及配套的焦化、石灰进行不同比例的停限产，并禁止国五及以下重

卡的运输，时间自方案发布之日起至 2022 年 3 月 13 日。

《意见稿》对黑色行业影响比较大的有以下几个方面：一是在

2021 年底前，对标首钢迁钢全面完成钢铁行业全流程超低排放改造，

参考《唐山市钢铁行业企业环境问题整改方案》。二是按时按量完

成产能产量双压减任务。首先是 2021 年全市粗钢产量同比压减 1237

万吨，压减量要细化分解到企业并逐一进行核查；其次是 1000 立方

米以下高炉和 100 吨以下转炉关停退出；最后是在建或尚未投产的

钢铁、焦化等行业企业，2022 年 3 月 13 日之前不得开工生产或试运

行。三是赛事期间管控措施，钢厂按照 A、B、C 企业划分，B 级停产

30%以上（以高炉数量计），C 级企业高炉停产 50%，D 级企业高炉冷

炉。

焦炭市场第二轮涨价全面落地，累计涨幅 240 元/吨，受煤价大

幅上涨影响，焦企成本不断走高，且煤源紧张已影响到一些焦企生

产质量以及产量，短期原料端对焦炭支撑较强，且近期终端以及贸

易环节提货积极性较高，焦企多惜售待涨。

另外，下游钢厂受近期疫情反复影响，周转效率以及车流紧张等

因素影响到货，钢厂焦炭库存已连续三周呈现降库态势，短期看供

需格局表现偏紧，焦炭偏强运行为主。
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三、后市展望：

焦企受煤价大幅上涨影响利润偏低，生产水平受到不同程度的影响，优质资源供应偏紧，而钢厂近期需求好

转，采购积极性提高，焦炭供需面逐渐趋紧，预计焦炭市场或将稳中偏强运行。后期需继续关注环保政策、原料

煤价格走势、焦炭供需情况及焦钢利润等对焦炭市场的影响。

后市焦炭 2109 合约将逐步移仓 2201 合约，短线将出现近月 2109 合约震荡回调，远月 2201 合约震

荡走高，整体依然是多头趋势，临近 09 合约交割，价格大概率再度走高。
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