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沪铜 沪铝 2021 年 7 月 23 日 星期五

沪铜

美国企业公布强劲获利，投资者信心回升，同时全球最大金属消费国中国国家

储备投放力度小于预期则给铜价带来支撑。

宏观方面，由于海外货币、财政政策双宽松，导致通胀强于预期。加之疫苗顺

利推进，海外经济进入加速复苏阶段的时间节点早于预期。随着经济复苏叠加通胀

抬头，市场对于海外流动性收紧的担忧加剧，对市场情绪有一定的影响。美联储也

不时释放“鹰派”信号冲击市场情绪。另外，国内管理层通过喊话、加强违规投机

监管、抛储等多种方式，有力管控大宗商品价格的上涨。

19号公布的抛储量低于市场预期的 4-5 万吨，消息公布后海外铜价收复日盘跌

幅。但是，本批抛储量高于第一批，表明了国家保供稳价的决心。同时，本批抛储

铜的入库时间较早，表明国储库存充足。如果铜价持续回升，国储局有可能加大抛

储量，即铜价上方存在政策顶部。

基本面看，国内铜社库已经回落至历史同期偏低水平，现货升水持续坚挺。由

于本批抛储量依然偏低，对社库回升的引导作用并不强。尤其是当前淡季不淡，下

游和终端企业逢低补库，将使得社库存在下降的压力，这对价格形成底部支撑。整

体来看，铜价上有顶下有底，整体将维持震荡格局。

数据方面，美国 7 月 17 日当周首次申请失业救济人数为 41.9 万人，较前一周

增加 5.1 万人，而预期值仅为 35万人。美国上周首申人数意外增加凸显出美国劳动

力市场的动荡局面。而新冠疫情变种病毒的迅速传播可能在未来几个月会加大美国

华期理财



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

就业数据的波动。欧洲央行维持主要再融资利率于 0%不变，存款机制利率于-0.5%

不变，边际借贷利率于 0.25%不变，符合市场预期。

现货库存；7 月 22 日中国市场电解铜现货库存 15.62 万吨，较 15 日降 1.82 万

吨，较 19 日降 1.28 万吨，市场去库持续；其中上海市场 7.09 万吨，较 15 日降 0.53

万吨，较 19 日降 0.40 万吨；广东市场 6.50 万吨，较 15 日降 0.92 万吨，较 19 日

降 0.62 万吨；江苏库存 1.06 万吨，较 15 日降 0.17 万吨，较 19 日降 0.15 万吨。

出现连续去库。国内地产及出口板块对消费有一定支撑，铜产业库存水平低，企业

有补库的可能，预计消费支撑仍在

后市展望

通胀明显抬头，对前期的救济被反对党所诟病，美联储和财政部收紧流动性的

政治压力较大，可能在尚未达成政策目标前提前收紧，但如果就业无法如期复苏，

很可能再次结构性释放流动性。因此本轮政策的收紧有反复的可能。短期抛储不及

预期。会有反弹可能。技术上看，铜价短期处于反弹，关注 70000-71000 阻力位的

表现。

沪铝

河南遭遇特大暴雨，降雨还在继续。此次灾害对河南地区铝棒企业亦造成不同

程度的影响，强降水主要集中在西部、北部和中部地区。而河南铝棒企业大部分分

布在洛阳、焦作、永城、安阳等地，对这些地区企业生产影响较大。据有色网报道

称对河南铝棒企业情况进行实时调研跟踪。河南当地铝棒样本企业运行总产能约为

130 万吨/年，约占全国铝棒总产能的 6%左右；往常周度产量统计正常大约 1 万吨左

右，此次受强降雨预计将影响 30%产量。沪铝震荡回升。河南暴雨造成登电和焦作万
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方事故停产，叠加此前限电导致云南近百万吨产能复产推迟，蒙西铝厂降负荷。尽

管加工也受到影响，但供给影响持续性更强。第二批抛储细则出台，9万吨大于上一

批的 5 万吨但低于近期网传的 10-20 万吨量级。总体来看市场扰动频现，国储调控

令供需难现大的矛盾，本周库存延续下降 2万吨至 80 万吨，淡季继续下降空间有限。

短期沪铝预计强偏震荡运行，操作建议；高抛低吸对待。
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