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白糖 2021 年 7 月 23 日 星期五

现货坚挺期价走高

受美糖走势坚挺以及国内糖厂挺价等因素影响空头平仓郑糖 9月合约本周震荡走高。本周开市 5539 点，最

高 5640 点，最低 5516 点，收盘 5599 点，涨 73 点，成交量 1856974 手，持仓量 375437 手。

本周消息面情况：

1、我国 6月份进口食糖 42万吨 同比增加 0.61万吨

海关总署公布数据显示，我国 6月份进口食糖 42万吨，同比增加 0.61万吨，环比增加 23.69万吨。

2021年 1-6月我国累计进口食糖 202.8万吨，同比增加 78.54万吨，增幅达 63.21%。

20/21榨季我国累计进口食糖 452.72万吨，同比增加 228.66万吨，增幅达 102.08%。

2、中国 6月份进口糖浆 6.23万吨，上半年进口量同比减少 23.89万吨

海关总署数据显示，糖浆三项 6月合计进口量为 6.23万吨，同比减少 0.51万吨，降幅 7.57%；2021年糖浆

三项共累计进口 23.21万吨，同比减少 23.89万吨，降幅 50.72%。

3、调查：巴西中南部 7月上半月糖产量预计同比下降 2.6%
外电 7月 21日消息，标普全球普氏能源咨询公司(S&P Global Platts)对 10位分析师的调查显示，巴西中南部

主要地区的糖产量 7月上半月预计为 295.1万吨，同比下降 2.6%。

甘蔗用于制糖的比例预计从上年同期的 47.9%下降到 47.4%。尽管巴西的生产商正在利用近来乙醇的高价，

但长期预期是继续最大限度地提高他们的糖产出，因糖生产的利润高于乙醇生产。

根据调查，含水乙醇产量预计为 12.4亿公升。这将同比下降 10.7%。调查显示，7月上半月无水乙醇产量预

计为 8.56亿公升，同比增长 32.7%。

行业协会 UNICA预计将在未来几天发布其官方产量数据。

4、印度甘蔗种植面积达 545.5万公顷，同比增加 3%
印度糖厂协会（ISMA）表示，今年印度甘蔗种植面积预计约为 545.5万公顷，比去年的 528.8万公顷高出约

3%。

ISMA估计，印度有 31家糖厂在新榨季将生产乙醇，ISMA称，这种分流预计 21/22榨季将减少 240万吨产

糖，而本榨季是减少 210万吨。预期 20/21榨季期末库存达到 870万吨（同期 1070万吨）。

5、2021年上半年我国成品糖产量同比增长 10.1%
据国家统计局发布的最新统计数据，2021年上半年我国成品糖产量为 898.6万吨，较上年同期增长 10.1%。

其中，2021年 6月份我国成品糖产量为 41.6万吨，较上年同期增长 12.7%。

后市展望：

美糖：

短期会逞箱体震荡走势，因为上有压力下有支撑。

上有压力。

1、霜冻天气巴西对甘蔗的损害有限，印度、欧盟与泰国天气近期良好提振产量前景。

华期理财
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2、因疫情影响东南亚地区与欧盟近期均下调糖消费量，这会给糖价压力。

3、技术面上中期技术指标周 KDJ值有转弱迹象。

虽然如此，但是短期大幅下跌空间或会有限，因为：

1、普氏能源咨询公司的调查显示，巴西中南部 7月上半月的糖产量预计下降。

2、部分现货商认为早先干旱以及霜冻对甘蔗作物已构成损害，后期巴西的甘蔗和糖产量很可能会继续下降。

受以上因素相互影响预计美糖会继续维持近期的宽幅箱体震荡走势，操作上建议关注 17 美分，在其之上强

势会维持，反之会走弱。

郑糖：

短期会震荡走势，但是上升空间有限要谨防调整风险。原因有以下几点：

1、美糖还在 17 美分之上运行，配额外进口糖成本高企国内糖企短期挺价意愿较强，现货报价坚挺会给期价

支持。

2、技术面，日、周 K 线线上均线系统与 KDJ 值均为强势信号。

受以上因素支持郑糖 9 月合约短期逞强，但是以下因素会对期价构成压制。

1、受国内灾害性天气频发以及疫情影响预计短期消费需求不会有太大起色。

2、6月份进口量环比增加较多。

3、美糖短期走向不明确会制约期价走高的动力。

受以上因素相互影响预计郑糖 9月合约短期会呈现震荡走势，操作上建议关注 5550 点，在其之上为强势整

理可持多滚动操作，反之会走弱。
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