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白糖 橡胶 2021 年 7 月 15 日星期四

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约大幅走低，原因是霜冻天气对巴西甘蔗伤害有限、巴西 6月下半月糖产量超出预

期以及美糖大幅下跌等因素影响

基本面情况：

1、中糖协称，截至 6月底，2020/21年制糖期结束，全国共生产食糖 1066.66万吨，比上制糖期同期多产糖

25.15万吨。累计销售食糖 683.21万吨，同比减少 26.4万吨，累计销糖率 64.05%，同比下降 4.5%。

2、巴西甘蔗行业协会称，巴西中南部地区在 6月下半月的糖产量达到 289万吨，高于上半月的产量 219万
吨，同比增 5.6%，高过市场预期。

3、巴西咨询公司表示，上周的寒冷天气对巴西甘蔗种植园未造成严重破坏。

4、食糖贸易商嘉利高称，预估本榨季印度糖厂将出口 650万吨糖，创下新高。因为泰国、马来西亚和印度

尼西亚等地的新冠肺炎疫情控制措施影响预计白糖需求正在消退。

5、巴西外贸部数据显示，6月巴西食糖对中国出口为 42.2万吨，同比增长 152.69%。

后期走势研判：

美糖：

短期会呈现震荡调整走势，原因有以下几点：

1、霜冻天气巴西对甘蔗的损害有限，另外，印度、欧盟与泰国天气近期保持良好态势提振产量前景。

2、印度近期出口量大幅增加，嘉利高预计印度本榨季将出口创纪录的 650万吨糖，另外，印度糖厂协会称

政府或会在 8月宣布新的出口补贴政策。泰国、马来西亚、印度尼西亚以及欧盟近期因疫情影响均下调糖消费量。

这些因素会给糖价压力。

3、技术面转弱。日线与周线上均线系统和 KDJ 值均为空头信号。

受以上因素影响预计美糖短期会呈现震荡调整走势。操作上美糖建议关注 17 美分，在其之下弱势会延续。

郑糖：

短期或会止稳震荡，但是整体弱势的局面还不会改变。

短期或会止稳震荡。

原因主要是基于技术方面考虑，因为近日短线跌幅较大短线技术面上有修正的要求。

整体弱势的局面还不会改变，原因有以下几点：

1、6 月份销售数据继续偏弱的态势，特别是广西、云南等地销量均不及预期，糖消费增长似乎已经放缓，

后市去库进度会放慢。

2、巴西外贸部数据预示中国 6 月份进口量或会增加。

3、美糖走势疲弱会给郑糖压力。

4、中期技术指标周 KDJ 值转弱。

综合以上因素分析预计郑糖 9 月合约短线或会止稳震荡但是整体仍会是弱势。

操作上郑糖 9 月合约建议关注 5500 点，在其之上会有反弹可短多，反之弱势会延续可持空滚动操作。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶呈现冲高回落走势，原因是 6月份汽车产销数据偏空以及东南亚产量增加等因素影响。

基本面情况：

1、海关总署称，6月进口量为 46.2万吨，同比下降 13.5%。1-6 月进口量为 329.4万吨，同比增长 5.2%。

2、天胶生产国协会称，1—6月天胶产量 495.39万吨，同比增长 5.84%，较近 5年均值下降 3.33%。鉴于极

端天气和变异毒株等因素干扰，预计 2021年天胶生产国协会成员国合计产量维持在 1120万吨，较近 5年均值下

滑 3%左右。

3、，泰国橡胶管理局宣布，将推动 4 项措施稳定泰国国内橡胶价格。其称可消化过剩橡胶 20万吨/年，可

一定程度上平抑橡胶市场震荡。

4、中汽协称，6月份汽车产销分别为 194.3万辆和 201.5万辆，环比分别下降 4.8%和 5.3%，同比分别下降

16.5%和 12.4%。预计 7月上旬，11家重点企业汽车生产完成 38.9万辆，同比下降 37.5%。

5、上周山东地区全钢胎开工率为 42.27%，周环比下滑 3.05%，同比下滑 22.29%；半钢胎开工率为 45.01%，

周环比下滑 0.28%，同比下滑 19.14%。

后期走势研判：

沪胶短期会呈现震荡调整走势，原因有以下几点：

1、6 月份汽车产销数据偏弱且 7 月份的预期值继续走低。上周轮胎厂的开工率继续下滑库存压力持续增加。

这些因素预示国内橡胶短期需求会减少。另外，东南亚产区上半年产量增加也会给胶价压力。

2、近期新冠变种病毒全球蔓延速度有加快迹象这会打击市场的做多信心。

3、期价近期上冲重要技术位（ru2109 月合约 13700 点，nr2109 月合约 11000 点）未果且日 KDJ 值转弱，短

线技术面上有休整的要求。

受以上因素影响沪胶短期会呈现震荡调整走势，不过受东南亚产胶国劳动力短缺、泰国推动稳胶价措施及季

节性因素影响在未跌破长期技术支撑位（天然胶在 12500点 20号胶在 10000点）之前前期所述的箱体宽幅震荡

观点仍不作改变。

操作上建议 ru2109 月合约关注 13700 点，nr2109 月合约关注 11000 点，在其之下可持空滚动操作，反之会

转强可买入。
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告。
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