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棉花 2021 年 7 月 9 日 星期五

棉花

美棉在 88美分之下高位震荡，郑棉突破 16000 后冲高小幅回落。

国外方面：

1、2021 年美国棉花实播面积同比减少 3%

中国棉花网专讯：据美国农业部 6 月 30 日发布的数据，2021 年美国棉花实播面

积为 1170 万英亩，同比减少 3%，其中陆地棉面积 1160 万英亩，同比减少 3%，皮马

棉面积 14.2 万英亩，同比减少 30%。

2、美棉出口周报：下年度签约稳定 出口装运加快

美国农业部报告显示，2021 年 6 月 18-24 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量

为 9662 吨，较前周减少 43%，较前四周平均值减少 64%。

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为 3.04 万吨。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 6.21 万吨，较前周增长 33%，较前四

周平均值减少 3%。

2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 499 吨，较前周减少 76%，较前四周平均值

减少 61%，创本年度新低。

当周，美国 2020/21 年度皮马棉出口装运量为 2359 吨，较前周减少 30%，与前

四周平均值减少 27%。

3、美国棉花生产报告：四成新棉现蕾 苗情基本稳定

中国棉花网专讯：美国农业部 7月 6日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021

华期理财
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年 7 月 4日，美国棉花现蕾进度为 42%，比前周增加 10个百分点，比去年同期减少

3个百分点，比过去五年平均值减少 4 个百分点。美国棉花结铃进度为 11%，比去年

同期减少 1 个百分点，比过去五年平均值减少 2 个百分点。

美国棉花生长状况达到良好以上的占 52%，较去年同期增加 9个百分点，差苗比

例为 10%，较前周增加 3 个百分点，比去年同期减少 14个百分点，长势正常的占 38%，

较前周减少 3 个百分点，较去年同期增加 4个百分点。总体看，美棉苗情略微转差，

但整体保持稳定。

行情分析：

近期美棉走了个 V 字型走势，前期主要由于美国棉花实播植棉面积虽然较意向面

积减少，但不及市场预期，ICE 期货在投机卖盘的打压下大幅收低；之后周度出口数

据尚佳，带动棉价上行，加之周末飓风“埃尔萨”的来临，市场对天气的担忧，进

一步支撑美棉上行。后期天气对市场仍有支撑，短线维持盘整，等待新的推动价格

向上突破的因素出现，即关注 USDA 公布 7 月份月报。

从日均线上看，美棉当前上方压力位为 88 美分，价格在此处小幅震荡，加之形

态收敛接近尾声，一旦突破 88美分，上方还有进一步上涨空间。

国内方面：

1、2021 年中央储备棉轮出落地

根据国家有关部门要求及中国储备粮管理集团有限公司安排，为优化中央储备

棉结构，确保质量良好，增强中央储备调控能力，2021 年将对部分中央储备棉进行

轮出。2021 年 7 月 5 日至 2021 年 9 月 30 日期间的国家法定工作日，总量安排 60

万吨,轮出期间除暂停交易日外，原则上实行均衡投放。本次轮出再次采取熔断机制，
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维护市场平稳运行。

储备棉轮出工作的启动，国内纺织企业将有机会采购更具性价比 的棉花资源，

有利于提高国产纱竞争优势，在政策相对稳定导向下，国内棉花价格有望平稳运行。

2、中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于依法从严打击证券违法活动的意

见》，其中表明严格核查证券投资资金来源合法性，严控杠杆率。受此影响导致大

宗商品市场大面积飘绿。郑棉也跟随市场，出现高位回落。

3、下游纺织市场进入淡季，贸易商环节棉纱库存较高，近期纱厂再次提价底气

不足，担心受到下游客户抵制。棉纱行情有继续走弱的迹象，新增订单表现不佳，

其中低支纱表现较弱，部分纺企出现累库的现象，前期纺企提价的情绪也有所回落。

但目前下游市场整体情况仍要优于往年。

4、新疆天气方面，近期全疆平原大部有 35℃以上的高温天气，其中博州东部、

塔城地区南部、克拉玛依市、石河子市、昌吉州、巴州南部、吐鲁番市、哈密市等

地的部分区域最高气温可达 40℃以上，吐鲁番市局地可达 45°℃以上。

行情分析：

国储棉抛储公布后，利空兑现，支撑郑棉上行，当前储备棉已连续三日维持成

交量 100%。下游需求方面面临淡季，纺企成交意愿一般，但优质货源仍相对紧缺，

棉花商业库存持续下降，且低于去年同期，也支撑棉价，总体上郑棉基本面持稳运

行，短期只是受到外部环境影响出现一定幅度下跌，下跌空间不宜过分看大，郑棉

仍需维持偏多思路。

从技术上看，郑棉已经突破了 16000 整数关口，价格在其之上运行，操作上仍

可保持逢低买入思路，短多介入即可，注意控制止损。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
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