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棉花 2021 年 7 月 9 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑棉冲高小幅回落，依旧保持强势

一、行情回顾

本周国储棉抛储公布后，利空兑现，郑棉强势上行，之后由于

国务院颁布的《关于依法从严打击证券违法活动的意见》，大宗商

品集体回落，郑棉跟随市场回落调整。主力合约 2109 周一开盘价：

16260 元/吨，周五收盘价：16355 元/吨，最高价：16670 元/吨，

最低价：16175 元/吨，较上周上涨 70 元/吨，上涨 0.43%。

消息面情况

国外方面：

1、美国棉花生产报告：四成新棉现蕾 苗情基本稳定

中国棉花网专讯：美国农业部 7 月 6 日发布的美国棉花生产报

告显示，截至 2021 年 7 月 4日，美国棉花现蕾进度为 42%，比前周

增加 10 个百分点，比去年同期减少 3 个百分点，比过去五年平均值

减少 4 个百分点。美国棉花结铃进度为 11%，比去年同期减少 1 个

百分点，比过去五年平均值减少 2 个百分点。

美国棉花生长状况达到良好以上的占 52%，较去年同期增加 9

个百分点，差苗比例为 10%，较前周增加 3 个百分点，比去年同期

减少 14 个百分点，长势正常的占 38%，较前周减少 3个百分点，较

去年同期增加 4个百分点。总体看，美棉苗情略微转差，但整体保

持稳定。

2、第一场飓风来临 市场严阵以待

中国棉花网专讯：在加勒比海发展的飓风“埃尔萨”，这是美

国官方宣布的 2021 年第一场飓风。目前，飓风的路径和登陆位置暂

不清楚，但对于已经饱受降雨侵袭的美国东南和三角洲棉区来说，

此时遭遇飓风无疑又将是一次新的打击。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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3、ICAC：2021/22 年度棉市消费量与贸易量料迎来复苏

外电 7 月 6日消息，国际棉花咨询委员会（ICAC）最新发布的报告显示，2020/21 年度全球棉花产量下降了

7%，而预计 2021/22 年度产量料回归疫情发生前水平。

2020/21 年度全球棉花消费量较前一年度增长了 12.5%至 2,559 万吨，预计 2021/22 年度将进一步增至 2,580 万

吨。

产量减少叠加需求改善，料造成 2020/21 年度棉花年末库存四年来首度下降，至 2,096 万吨，该库存水平与

2015/16 年度时期相近。鉴于使用量料高于产量，因此 2021/22 年度棉花年末库存料进一步下降至 2,077 万吨。

在经历 2019/20 年度的萧条后，棉花贸易料迎来转机，特别是在全球经济出现改善的背景之下。2020/21 年

度棉花出口同比增加了 11.75%，2021/22 年度料保持相似力道。

ICAC 秘书处本月对 2021/22 年底 A 指数平均价格预测为每磅 89 美分。

技术分析：

本周，美棉仍保持高位小幅盘整，当前市场主要是担忧飓风埃尔塔对棉区的影响，行情短期内可能依旧保持

偏强震荡，但市场还需等待消息面的进一步指引，关注本月公布 7 月份月报。

从图形上看，美棉当前一直在接近 88 美分位置小幅盘整，若后期能突破此处压力位，则上方仍有上行空间，

加之，行情整体收敛至今，形态上也到了出行情的阶段，短期关注 88 美分，一旦突破可继续追多操作。

国内方面：

1、中国棉花网专讯：近日，信息员在江苏盐城东部黄海地区了解到，今年当地棉花生长一般，部分棉田长

势差于往年。其主要原因是营养钵育苗移栽棉面积较少，约占总的植棉面积 25%左右，多数为“麦后棉”。而半

数以上“麦后棉”因旱情及多云天气导致光照不足，棉花生长有所减缓。

6月下旬以来，长江流域江苏棉区迎来雨水天气，农户结合灭茬开展棉花田间管理。农技人员表示，江苏苏

北棉区将进入生育旺发期，眼下多数棉田墒情良好，随着灭茬、松土壅根、除草、治虫、施肥等管理措施逐步完

成棉花将很快进入盛花期。棉花是一种相对耐旱，可塑性强的植物，七、八、九月是生育重要阶段，也是其品质

产量形成的关键期，只要抓住落实关键管控措施，亩产 200-250 公斤籽棉是可以实现的。

2、2021 年储备棉轮出首日出彩，为国内棉市注入生机活力，同时也让业界看到棉花市场上下游行情走势向

好的趋势。

据了解，储备棉轮出第二日，成交均价就达到 16455 元/吨，较首日上涨 50 元/吨，而轮出首日最高报价达

16970 元，最低成交价突破了 16000 元/吨。从这些数据看，储备棉竞拍成交价位与现行棉市行情是相形渐近的，

体现着市场的需求本质，略高于现货价格则表明储备棉的棉花品质还是得到市场认可的。

此次储备棉轮出，业界各有评说，对于大型（国有）规模企业而言，他们以纺织高支精品纱线为主，且在配

额、税赋、政策与资金帮扶方面待遇高于民营中小纺企，且当下高支纱涨幅更是高于低支纱，在这些利好因素之

下，本周的储备棉轮出底价，能够让大型纺织企业接受。而对于沿海临江密集的中小纺企而言，受经营性质结构、

规模品种等因素影响，他们对储备棉轮出的心态与大企业不同，如果中小纺企原料库存较大，纱线积压较多，大

量采购储备棉就不可取。

不过，国家宏观调控政策在大宗国计民生商品购销上的价格管控，会令业界更多的人士放心经营，有了“融

断机制”，企业坐“过山车”的日子将一去不复返。

3、中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于依法从严打击证券违法活动的意见》，其中表明严格核查证

券投资资金来源合法性，严控杠杆率。受此影响导致大宗商品市场大面积飘绿。郑棉也跟随市场，出现高位回落。

4、下游纺织市场进入淡季，贸易商环节棉纱库存较高，近期纱厂再次提价底气不足，担心受到下游客户抵

制。棉纱行情有继续走弱的迹象，新增订单表现不佳，其中低支纱表现较弱，部分纺企出现累库的现象，前期纺

企提价的情绪也有所回落。但目前下游市场整体情况仍要优于往年。

技术分析：

http://www.sfmianhua.com/news/list-6.html
http://www.sfmianhua.com/
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自上周五国储棉抛储公布后，利空兑现，支撑郑棉上行，当前储备棉已连续三日维持成交量 100%。下游需

求方面面临淡季，纺企成交意愿一般，但优质货源仍相对紧缺，棉花商业库存持续下降，且低于去年同期，也支

撑棉价，总体上郑棉基本面持稳运行，短期只是受到外部环境影响出现一定幅度下跌，下跌空间不宜过分看大，

郑棉仍需维持偏多思路。

从技术上看，郑棉已经突破了 16000 整数关口，价格在其之上运行，操作上仍可保持逢低买入思路，短多介

入即可，注意控制止损。
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