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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 7 月 6 日 星期二

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2109 主力合约在经过持续震荡后，昨日出现大涨，昨

日涨幅为 5.51%。

供给方面，根据数据显示，6.21-6.27 期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量 2772.3

万吨，环比增加 354.1 万吨；澳大利亚发货总量 1981.2 万吨，环比增加 152.4 万吨；

其中澳大利亚发往中国量 1560.3 万吨，环比增加 80.5 万吨；巴西发货总量 791.1

万吨，环比增加 201.7 万吨。中国 45 港到港总量 2163.0 万吨，环比增加 183.4 万

吨。本期到港及发运数据同步上涨，尚处历史正常区间范围内。2021 年上半年国内

进口铁矿石大幅激增，今年 1-5 月份，海外进口铁矿石较去年增长 2,648 万吨左右，

同比增长 5.9%，随着海外的全铁产量恢复，下半年铁矿进口将有所减弱。国产矿累

计产量 11,292 万吨，累计同比增加 7.2%，产能利用率已至高位，预计下半年产量同

比难有较大增长。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，上周 45 港进口铁矿库存环比增加 58.95 万吨至 12234.86 万吨，疏

港量环比减少 36.7 万吨至 258.28 万吨。由于七一期间北方港口作业受限，港口压

港资源较多，且钢厂限产导致疏港连续两周下降，库存连续两周出现累库，后期继

续关注港口库存的变化情况。

需求方面，上周 247 家钢厂高炉开工率 57.94%，环比下降 21.74%，同比去年下

华期理财
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降 33.07%；高炉炼铁产能利用率 81.01%，环比下降 10.16%，同比下降 12.35%；日

均铁水产量 215.63 万吨，环比下降 27.05 万吨，同比下降 32.86 万吨。当前全国各

地各钢厂受全年压产和利润较低的影响，出现密集检修的情况，导致高炉开工率以

及铁水产量均出现了较大幅度的回落，钢厂高炉开工率连续五周下降，高炉炼铁产

能利用率和日均铁水产量连续四周下降。当前海外疫情好转，经济复苏明显，各项

经济指标持续向好，全球 64 个国家和地区 5 月粗钢产量环比增加 2.89%至 1.744 亿

吨，同比增幅为 17.09%，较 2019 年同期高出 6.95%，连续第 3 个月刷新历史最高纪

录，海外铁矿消费仍较为强劲。但全国粗钢压产的政策仍然是决定铁矿石价格方向

的最核心因素，若全年压减粗钢的计划继续落地推行，海外的需求大概率无法弥补

国内铁水的减量，后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2109 主力合约下方有 5 周和 10 周均线收支

撑，周均线和周 MACD 指标仍继续开口向上运行；从日线上看，当前铁矿 2109 主力

合约下方得到 60日均线强支撑，昨日收出长阳线，MACD 指标出现金叉，处于震荡走

势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周发运量和到港量均环比上升，港口库存持续累库，钢厂对矿石

的需求环比大幅减弱，近期市场对下半年粗钢产量缩减的预期又有所加强，供强需

弱格局下预计短期矿价将震荡运行。后期继续关注环保限产情况、需求端变化以及

海外矿山供应情况。
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螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2110 主力合约也经过持续震荡后，昨日出现上涨，昨日

涨幅为 2.09。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比回落 24.82 万吨至 352.59 万吨，

同比减少 48.16 万吨，产量连续两周下降。由于近期环保限产频发，加上部分钢厂

面临亏损状态，对企业生产积极性有明显影响。当前全国粗钢去产量政策预期不断

强化，多地钢厂纷纷加大减产检修力度，市场供应收缩预期强烈。近期国家部委将

粗钢压减产量的目标基本已经分解到各个省份，由地方政府来执行。根据统计局的

数据，上半年 1-6 月份粗钢产量同比增加 6000 万吨，按照文件要求，今年下半年至

少减产 6000 万吨以上才能确保粗钢产量同比不增加。继续关注政策执行情况和供应

端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社会库存环比增加 24.35 万吨至 788.33 万

吨，同比增加减少 8.97 万吨，钢厂库存环比增加 3.72 万吨至 355.79 万吨，同比增

加 12.19 万吨，总库存环比库存增加 28.07 万吨至 1144.12 万吨。螺纹钢社会库存

连续三周出现累库，钢厂库存连续四周出现累库，总库存连续四周出现上升，表明

淡季已至，库存进入累积阶段，后期继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比环比回落 20.97 万吨至 324.52

万吨，同比减少 24万吨。当前淡季需求特征持续，市场资金整体偏紧，近期全国多

地开展安全检查，叠加高温多雨天气，部分项目停工，施工进度放缓。今年宏观政

策回归中性，上半年专项债发放相对偏慢，国内基建投资处于低位震荡格局；各地

房地产调控政策升级加码，楼市热度逐渐收敛，房地产投资仍保持韧性；制造业投
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资恢复较快，但下游行业成本压力较大，部分企业正常生产经营受到影响，预计 7

月份下游用钢需求延续疲弱态势。继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2110 主力合约上方受到 10 周均线压制，下

方得到 20周均线支撑，周 MACD 指标继续死叉向下运行；从日线上看，昨日螺纹 2110

主力合约上涨突破 60日均线压制，MACD 指标开口向上运行，技术上处于震荡走势，

短期关注下方 20日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周螺纹周产量大幅回落，总库存连续第四周增加，表观需求环比

同比均明显下降，处于供需双弱局面。但市场对供应依然存在较强收缩预期，预计

短期螺纹价格震荡运行。后期继续关注需求变化及相关政策演变。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2109 主力合约维持震荡上涨走势，昨日涨幅为 1.31%。

供给方面，6 月 24 日-6 月 30 日当周，沥青装置平均开工率为 52.36%，周环比

下跌 0.7 个百分点。近期山东、河北部分炼厂降低生产负荷，加之部分炼厂转产渣

油，整体带动沥青装置开工率小幅走低。排产量方面，7月国内沥青计划排产 289 万

吨，相较去年同期减少 7.5%。进出口方面，2021 年 1-5 月进口总量为 125.80 万吨，

累计减少 23.92 万吨；1-5 月份出口总量为 24.37 万吨，累计出口量较去年同期增加

1.74 万吨。继续关注供应端变化。

库存方面，隆众数据显示，截至 6 月 30 日，社会样本库存为 91.64 万吨，环比

上升 1.4%；炼厂样本库存为 115.12 万吨，环比上升 2.9%。当前沥青现货市场需求
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还是偏弱，叠加近期运输受阻，炼厂库存和社会库存连续两周双增，后期继续关注

库存的变化情况。

需求方面，当前国内沥青需求整体仍然维持低迷，南方地区受降雨影响，沥青

刚性需求受阻，北方地区需求也相对有限，下游大多按需采购，按照季节性规律来

看，下半年雨季结束后，沥青市场需求表现相对更好。而从国内目前的公路交通投

资来看，量级明显超过去年同期。今年 1-5 月，我国完成交通固定资产投资 9249 亿

元，比 2020 年同期增长 19.9%。其中，完成公路投资 8664 亿元，比 2020 年同期增

长 20.6%。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2109 主力合约在多条周均线上方运行，周均

线和周 MACD 指标继续开口向上运行；从日线上看，当前沥青 2109 主力合约的日均

线和 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡偏强走势，短期关注下方 5日和

10 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周沥青开工率环比下降，库存持续累库，刚需释放仍缓慢，短期

成本端支撑有所转弱，但市场预期后期供需将有好转，预计短期沥青价格将震荡运

行，后期继续关注供应端变化、需求的恢复情况以及原油价格走势。
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