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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2021 年 6 月 21 日 星期一

焦炭

焦炭方面，国内焦炭市场偏稳运行。

供应方面，七一期间山西、河北地区焦企限产范围逐渐增大，限产比例执行

30-50%不等，且受原料煤供应紧张影响，焦企限产时间或相对较长。目前焦企焦炭

产量下降，厂内库存压力几无，部分资源供应仍然紧张，且因交通管制原因，焦炭

发运不畅，现山西地区主流准一级湿熄焦报 2690-2820 元/吨。

需求方面，钢厂焖炉有所增加，部分钢厂或有延期焖炉计划，对焦炭需求走弱，

部分地区钢厂库存暂处中位水平，部分地区钢厂增库略显困难，库存仍然偏低。港

口方面，港口焦炭交投氛围一般，成交较少，现货资源仍然偏紧，贸易商多无库存，

现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2800-2850 元/吨。

综合来看，煤焦钢企业严格落实七一期间相关停限产要求，开工率均有所下滑，

焦企焦炭供应较前期收紧，钢厂焦炭日耗减少，供需双弱下，预计短期内焦炭市场

或将偏稳运行。后期需继续关注煤焦钢价格走势、下游钢厂限产检修情况、煤矿复

产情况及各地环保限产政策等对焦炭市场的影响。

焦煤

焦煤方面，国内炼焦煤市场主流偏稳运行。

建党一百周年来临，主产地区多数煤矿进行停、限产，煤企产量有所下降，且

各地公路运输管控，致使焦煤市场供应及运输均受到影响，部分煤企多数煤种呈低

华期理财
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库存或无库存状态，优质煤种更是紧缺，个别煤矿考虑到后期焦企有一定补库需求，

对煤价仍存上涨预期。

现山西晋中灵石地区肥煤（A12.5、S1.0、G90）上调 50 元至出厂价 1850 元/吨，

低硫主焦煤（A13.5、S0.6、G80）上调 50 元至出厂价 2250 元/吨；临汾地区个别煤

企低硫主焦煤高报 2500-2600 元/吨；陕西子长地区部分气煤高价回调 50 元至主流

出厂价 1450 元/吨。

下游方面，受运输限制及焦煤市场供应收缩影响，原料煤到货情况多不及预期，

考虑到当前煤价暂处高位，焦企多以消化库存为主。综合来看，预计短期内炼焦煤

市场稳中趋强运行。

进口焦煤方面，澳煤进口仍受管控，且蒙煤流通资源有限，可流通贸易商多持

惜售心理，带动部分煤种价格存有上涨预期。蒙煤方面，可售资源较少，主要通关

口岸呈现有价无市局面，现蒙 5 原煤主流报价 1550-1580 元/吨，蒙 5 精煤主流报价

1780-1830 元/吨。

聚丙烯 PP

二季度，BOPP 价格多维持在 10500-11500 元/吨徘徊。因 PP期货维持整理，且

PP其他下游产品表现一般，加之 BOPP 下游需求跟进缓慢，BOPP 供、需均无利好支

撑，各厂家价格维持弱势整理。临近季度末，PP受前期装置集中检修、原油强势上

涨、库存量下降等利好带动，PP期货逐渐走高，带动现货市场价格，BOPP 连续走高，

截至 6 月 30 日，BOPP 厚膜主流价在 10900-11000 元/吨。
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二季度，BOPP 行业利润逐渐回升，企业平均利润在 1076.15 元/吨。虽四、五月

份下游需求较淡，BOPP 价格维持整理，但因六月份原料给予支撑，膜价上涨，膜企

利润小幅增加。

二季度，BOPP 行业开工变化主要集中在五月份。因二季度处于 BOPP 需求淡季，

且膜企四月份实际接单情况并不理想，部分膜企五一前后进行 3-10 天装置检修，场

内资源供应较充足。

BOPP 下游需求跟进缓慢后逐渐增加。BOPP 下游胶带母卷行业需求表现一般，因

受另一原料丙烯酸丁酯带动价格上涨，但因价格过高，下游补货皆维持刚需，据中

型企业反馈订单多在 3-5 天左右。其他消光、珠光、热封等功能膜表现较好，膜企

订单排产多在 15 天左右。据华东部分膜企表示，近期 BOPP 出口方面需求订单亦有

增多。2021 年上半年，聚丙烯新增投产装置产能达 205 万吨，其中二季度新增扩能

在 130 万吨，2021 年国内聚丙烯预计投产总产能达 740 万吨/年。因此，从聚丙烯

投产计划来看，三、四季度是聚丙烯的扩能高峰期。届时，BOPP 原料采购的选择性

增加，且供应充足。

供应面，BOPP 行业即将进入需求旺季，企业装置预计运行稳定，且三季度行业内

仍有企业预计投产，场内供应将增加，满足 BOPP 下游消费及出口需求。需求面，三

季度国内节假日消费需求、电商平台带动，且不乏出口方面带动。综上，预计未来

三季度 BOPP 主体趋势或将呈现上扬态势，隆众预计 BOPP 华东厚膜价格预计波动幅

度在 10800-12000 元/吨。
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