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天然橡胶月投资策略 2021 年 7 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

上下两难震荡市或会延续

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

5月份汽车与轮胎产销售数据偏弱。国内产区全面进入割胶期现

货供应逐渐增加。东南亚产区近期天气良好胶水供应增加现货报价

走低。德尔塔变种病毒近期在多国爆发交易商担忧国际市场对橡胶

需求会减少。受以上因素制约沪胶本月震荡收低。

期货走势：

沪胶 ru2109月合约期价本月开市 13415 点，最高 13440 点，最

低 12515 点，收盘 12800 点，跌 600 点，成交量 8680233 手，持仓

量 253121 手。

沪胶 9 月合约月 K 线图：

20号胶 nr2109 月合约期价本月开市 11190 点，最高 11270 点，

最低 10385 点，收盘 10500 点，跌 590 点，成交量 116407 手，持仓

量 17115 手。

20 号胶 9月合约月 K线图：
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、天然橡胶生产国协会(ANRPC)6月 14日发布 2021年 5月《天然橡胶趋势》报告根据截至 2021年 5月的

初步预测，2021年全球天然橡胶(NR)产量预计同比增长 5.8%至 1,381.2万吨；全球天然橡胶需求预计上升 6.7%
至 1,367.9万吨，经调整后，预计全球天然橡胶市场将相对平衡。

2、海关总署发布 2021年 5月轮胎出口数据。 2021年 5月份，中国橡胶轮胎出口量为 54万吨，环比减少 4
万吨，同比增长 42.4%。2021年 1-5 月，中国橡胶轮胎累计出口量，为 290万吨，同比增长 37.6%。

3、印尼农业部最新公布的数据显示，2021年印尼天然橡胶产量料达 312万吨，较 2020年同期的 288万吨

增 8.2%。2021年种植面积料达 369万公顷，同比微增 0.3%，去年同期为 368万公顷。

4、科特迪瓦总理帕特里克·阿奇表示，科特迪瓦到 2025年将初级橡胶加工率达到 100%，并同时发展二次

加工。他补充称，科特迪瓦作为非洲最大和世界第四大橡胶生产国，计划到 2025年将橡胶产量翻一番，达到 200
万吨。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中橡协会长徐文英称，我国轮胎行业一季度行业运行良好，各项指标均大幅度增长，但从 4月份开始行

业销售收入、利润等指标环比出现大幅下降，5月份环比 4月份市场仍呈降势，行业发展面临压力。

2、据国家统计局最新公布的数据显示，中国 5 月橡胶轮胎外胎产量为 7787.5 万条，同比增 16.1%。1-5 月

橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 35.1%至 3.75829亿条。

3、根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2021年 5月欧盟新车注册量同比增 53.4%至

891,665辆。1-5月，欧盟新车注册总量增长了 29.5%，达到 431万辆。

4、咨询公司 AlixPartners 预计，今年美国销量将增至 1,640 万辆，较 2020年的 1,460万辆有所上涨，2022
年销量将攀升至 1,720万辆，其后到 2025年将持续超过 1,700万辆。预计今年全球轻型车销量为 8,300万辆，多

于 2020年的 7,700万辆。供应短缺和汽车库存较低将持续影响市场，最终致 2022年汽车销量约为 8,800万辆。

四、后市展望：

沪胶短期会逞弱势，但是整体或会继续震荡走势，因为上有压力下有支撑。

上有压力。

1、国内产区现货供应增加而消费减弱。

海南与云南产区全面进入割胶期近期天气良好胶水产量增加现货报价下跌。

轮胎厂近期开工率环比略有提升但是还处于低位区。因内销市场出货缓慢与近期出口量下降影响国内全钢胎

和半钢胎成品库存近期仍处于高位区。
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5 月份国内汽车产销量下滑 6月上旬产量预估值也下降。

2、东南亚产区近期天气良好胶水供应增加价格走低，加之海外市场船运费高昂终端需求短期减弱，东南亚

产胶国近期现货报价持续下行。

3、天然橡胶生产国协会近日称 2021年全球天然橡胶产量或会过剩 13.3万吨。

受以上因素影响沪胶近期呈现弱势，但是下跌空间短期不要看得过低，原因有以下几点。

1、欧美经济复苏汽车产销数据利多会给胶价带来支持。

欧盟 5月新车注册量同比增 53.4%，1-5 月总量增长了 29.5%。美国今年汽车销量预计同比会增 12.33%。欧

美汽车产销增加会带来天然胶需求增量。

2、油价走势坚挺会给胶价支持。

3、中长期的技术面上天然胶在 12000-12500点区域 20号胶在 10000点区域有较强的支撑力。

受以上因素相互影响预计沪胶近期整体走势会呈现宽幅震荡态势，预计天然胶波动区间在 12000-13000 点，

20 号胶在 10000-11000 点反复，操作上建议 ru2109 月合约关注 12500 点、nr2109 月合约关注 10500 点，在其之

上可持多做反弹，反之弱势会延续可沽空。
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