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美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数区间震荡。主要原因是复苏之路仍然崎岖，且需求可能受到变异毒株爆发的影响；印尼、马来

西亚、泰国和澳洲新冠病例上升，英国方面再次单日新增逾两万例确诊病例，创今年 2 月来新高；OPEC+在疫情

期间削减供应后，已从 5 月至 7 月增加了 210 万桶/日的石油供应，在上周原油价格连续第五周上涨后，该组织

可能决定 8 月增加原油供应。

上海原油遇阻震荡。原因主要是：美国原油指数区间震荡。中国：随着统筹疫情防控和经济社会发展成果持

续巩固，市场需求稳定恢复，工业企业经营状况不断改善，企业利润持续稳定增长。1—5 月份，全国规模以上

工业企业利润同比增长 83.4%，比 2019 年同期增长 48.0%，两年平均增长 21.7%（以 2019 年同期数为基数，采

用几何平均方法计算）。从 5 月份当月看，规模以上工业企业利润同比增长 36.4%，比 2019 年同期增长 44.6%，

两年平均增长 20.2%。支撑上海原油价格。

华期理财

https://www.hrfutu.com.cn/upload/date/202103/05/0305%ef%bc%885%ef%bc%89%e6%99%a8%e4%bc%9a%ef%bc%9a%e7%be%8e%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e4%b8%8a%e6%b5%b7%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e7%87%83%e6%96%99%e6%b2%b9%e5%88%86%e6%9e%90.pdf
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美国原油指数强势震荡。具体分析如下

一、美元指数区间震荡

上周公布的通胀数据弱于预期，未能缓解对美联储缩减货币刺激计划的担忧，投资者减少了对美元的空头押注。

市场交投总体清淡，许多投资者在周五美国非农就业报告公布前离场观望，该报告可能决定美联储的货币政策走

向。对投资者来说，美国就业数据意外上升的可能性越来越大，这可能会将货币政策缩减和收紧时间预期提前。

二、近期影响市场的国际信息

1、美联储夸尔斯：美联储对众多稳定币有浓厚的监管兴趣，若发行央行数字货币（CBDC），其风险将是非常突

出的，而益处还不清晰。稳定币可能会造成金融稳定性风险。CBDC 将对银行系统构成严峻的挑战。无法假设美

联储应当发行一种 CBDC。如果美联储发行 CBDC，那就必须解决隐私顾虑。

2、里士满联储主席巴尔金：我倾向于 FOMC“按顺序”实施减码 QE 和加息。通胀保值国债（TIPS）市场表明通

胀大约为 2.0%。二手车价格和机票价格飙涨都将是暂时性的现象。随着物价正常化，可能会看到通胀“回落”。

我们已经在通胀目标上取得显著进展。预计 9月份可能会看到就业人口增幅扩大。中期内，仍然会存在劳动力供

应不足问题。

3、美国众议院拨款委员会公布了 2022 财年总值 1.5 万亿美元的年度支出法案大纲。美国众议院拨款委员会发

布了 2022 财年立法部门、金融服务和一般政府拨款法案和相关报告。这些报告和拨款法案将在明天的全体委员

会会议上审议。其中金融服务和一般政府拨款法案在上周四由委员会口头表决通过，内容包括通过小企业管理局

和社区发展金融机构协助小企业和企业家，以及为应对气候危机提供资金启动联邦车队向电动和零排放车辆的过

渡等。

4、英国新增逾 2.2 万新冠肺炎病例，创五个月最大单日增幅。英国 6 月 28 日新增 22,868 例新冠肺炎病例，创

1月末以来最大单日增幅，且连续八天增幅超过 1万例，新增 3例死亡病例。

5、API 公布的数据显示，截至 6 月 25 日当周，原油库存骤降 820 万桶，远超预期的 446 万桶，表明美国需求旺

盛。供应方面，俄罗斯考虑支持增产，但在需求增长和 Delta 毒株在全球蔓延的情况下，沙特阿拉伯表达谨慎态

度。

总体而言，美元指数区间震荡；里士满联储主席巴尔金表示倾向于 FOMC“按顺序”实施减码 QE 和加息英国

新增逾 2.2 万新冠肺炎病例，创五个月最大单日增幅；中国：随着统筹疫情防控和经济社会发展成果持续巩固，

市场需求稳定恢复，工业企业经营状况不断改善，企业利润持续稳定增长。短期油价或区间震荡。
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上海原油走势展望：遇阻震荡

一、人民币强势整理，在岸人民币 28 日在 6.4559 附近震荡，短期抑制上海原油价格；美元短期区间震荡，28

日在 91.919 左右徘徊，支撑上海原油价格。

二、国内：随着统筹疫情防控和经济社会发展成果持续巩固，市场需求稳定恢复，工业企业经营状况不断

改善，企业利润持续稳定增长。1—5月份，全国规模以上工业企业利润同比增长83.4%，比2019年同期增长48.0%，

两年平均增长 21.7%（以 2019 年同期数为基数，采用几何平均方法计算）。从 5 月份当月看，规模以上工业企

业利润同比增长 36.4%，比 2019 年同期增长 44.6%，两年平均增长 20.2%。支撑上海原油价格。

三、上海国际能源交易中心 6 月 28 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

14022000 桶，较前一交易日仓单数量减少 0，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。

四、技术上看，短期涨幅偏大 472 附近阻力较强，5 日、20 日均线组合偏多，短期 K 线组合强势震荡。关注 20

日均线附近的强支撑，近期预计上海原油维持强势。

受以上因素影响上海原油指数维持强势，短期关注 472 附近的阻力，20 日均线附近的支撑，预计短期整体

走势会在 445-472 区间运行。

短期建议以 472 点为止损，在其之下逢高沽空操作，反之会转强可做多。

燃料油走势分析：区间震荡

盘面情况：上海期货交易所燃料油指数在前期高点（3月 15 日）2645 点附近区间震荡。燃料油指数重心上



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：华融期货研发

移，在区间 2549-2781 区间震荡，2549 短期支撑较强。

消息面：1、新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 6 月 23 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残

油在内的残渣燃料油库存下降 57.4 万桶至 2340.3 万桶；包括石脑油、汽油、重整油在内的轻质馏分油库存下降

74.3 万桶至 1348.2 万桶；中质馏分油库存增加 13.1 万桶至 1308.9 万桶。2、波罗的海贸易海运交易所数据显

示，整体干散货运价指数上涨 80 点，涨幅为 2.52%，报 3255 点。

现货价格：6月 25 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 417.95 美元/吨，较上一日上涨 0.47 美元/吨

（按当日人民币汇率折算为 2699 元/吨，不包含运费等费用）；0.5%低硫燃料油现货报价 535.6 元/吨，较上一

日上涨 0.27 美元/吨。

仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 72020 吨，较上一交易日持平。上海国际能源交易中心低硫燃

料油仓库期货仓单为 84080 吨，较上一交易持平；厂库期货仓单为 0 吨，较上一交易日持平。

后市展望：

燃料油指数区间震荡。美元指数区间整理；夏季原油需求前景乐观预期支撑油市，伊朗核协议谈判仍存在严

重分歧；低硫与高硫燃料油价差回落至 117.65 美元/吨。技术上，2781 点附近有阻力；燃料油指数 20 日均线有

利于多头，期价在 2549 点一线支撑较强，建议短线在 2549-2781 区间交易为宜。
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