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生猪 玉米 豆粕 2021 年 6 月 28 日 星期一

生猪

一、行情综述

上周生猪现货价格呈先抑后扬走势，由于生猪养殖全面亏损，养殖户抵触低价，惜售心态增强，下半周出现

价格反弹的行情，截止 6月 25 日，全国外三元生猪均价 13.58 元/公斤，较前周上涨 1.73%。其中基准地河南地

区均价 13.4 元/公斤。盘面上，由于现货价格反弹影响及空头获利盘了结平仓，上周二期价触底反弹，LH2109

周内累积反弹 13%。

二、基本面情况

生猪养殖利润，同花顺数据显示，截止 6 月 25 日全国猪料比价降至 5.23 ，低于盈亏平衡点。全国生猪自

繁自养出栏总成本为 1990.77 元/头，较上周上涨 0.17%；自繁自养养殖利润为-526.36 元/头，较前周下降

176.19 元/头。全国外购仔猪育肥出栏总成本为 3035.20 元/头，较上周下降 1.53%；外购仔猪育肥养殖利润

-1570.78 元/头，较上周下降 125.55 元/头。

产能方面，根据农业农村部最新监测，5月份，能繁母猪存栏量连续 20 个月环比增长，同比增长 19.3%，相

当于 2017 年年末的 98.4%。生猪存栏量同步增长，同比增长 23.5%，相当于 2017 年年末的 97.6%。一些新建和

改扩建规模场计划在年内陆续投产，预计生产增长的惯性还将持续一段时间。目前，生猪生产恢复取得了超预期

的积极成果。据农业农村部对定点屠宰企业监测，今年 1 至 5 月淘汰种母猪 345.4 万头，同比增长 108%;能繁母

猪存栏结构得到优化，肥猪留种比例已经从去年年底的 22%下降到 12%左右。

屠宰端，据统计，5月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量 1996 万头，同比增长 44%。随着市场供应增

加，猪肉价格进入下行通道。出栏体重方面，上周全国生猪平均交易体 133.06 公斤/头，屠宰均重持续下降，

但依旧处于高位。

三、后期展望

由于猪肉价格跌至低位促进居民消费有所增加，同时，近日，猪企及规模养殖场出栏量有所下降，低产能母

猪淘汰量也较前期有所增加，超大肥猪清场也在逐渐接近尾声。随着市场大肥猪占比逐渐下降，机构预计 7 月

中旬左右大猪存栏量将会探底，生猪供应量或下降，供应过剩的压力将逐步缓解。盘面上，随着交割月日益的临

近，生猪的现货与期货的价格相关性逐渐走强，近日期货受到现货上涨带动，连续反弹，但盘面升水依然较大，

反弹力度有限。中长期看，国内生猪产能恢复良好，猪价进入下行通道。总体，生猪仍以偏空思路对待，上方关

注 19500 -20000 区间压力位置。后期重点关注南方梅雨季节非瘟疫病形势、存栏变化、冻猪肉的投放情况以及

收储政策启动。

玉米

一、行情综述

上周外围市场上，受美国中部玉米种植带的降雨提振作物前景及政策预期的影响，美玉米价格大幅下跌，国内

玉米期价也受到波及，期价震荡偏弱运行。

二、基本面情况

库存方面，截至6月25日北方港口四港玉米库存共计约186万吨。广东港口内贸结转玉米库存18万吨，进口玉

米库存为97万吨。；据我的农产品网对全国 96 家深加工企业调研数据，截止 6 月 23 日，深加工企业库存为

596.8 万吨，环比增加 1.9%，整体仍处于高位。深加工企业库存充裕，以消化库存为主。

饲料养殖情况。生猪方面，目前生猪存栏量一直保持4.16亿头以上，已经接近正常年份水平，猪料环比、同

比大增验证产能迅速恢复；蛋鸡方面，5月产蛋鸡存栏11.89亿只，同比-12.36%，蛋鸡养殖利润仍然在盈亏平衡

华期理财



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

点上下，猪价下跌背景下，继续扩张的动力预期不足；肉禽方面，2021年1-5月全国肉鸡出栏量19.18亿羽，较2020

年同期增加10.83%。截止6月14日白羽肉鸡养殖利润进入亏损区域，预计下半年产能扩张预期不足。

中国饲料工业协会数据显示，2021年5月，全国工业饲料总产量2579万吨，环比增长5.3%，同比增长26.7%。

其中，猪饲料产量1103万吨，环比增长1.2%，同比增长79.7%；蛋禽饲料产量267万吨，环比下降0.3%，同比下降

6.4%；肉禽饲料产量825万吨，环比增长4.6%，同比增长1.5%。

2021年1-5月，全国饲料总产量11425万吨，同比增长21.5%。其中，猪饲料5219万吨，同比增长75.4%；水产、

反刍饲料产量分别是647、579万吨，同比分别增长5.7%、19.5%；蛋禽、肉禽饲料产量分别为1315万吨、3525万

吨，同比分别下降10.5%、5.6%。饲料总体需求较为乐观。

三、后期展望

主产区受政策调控和资金到期的影响，贸易商出货更加积极，粮源出货速度加快，加工企业继续压价收购。

当前玉米现货价格已经跌至贸易商囤货成本。国内新作生长条件良好，且播种面积同比增加，未来产量预期较好。

5 月中国玉米进口 316 万吨，同比增长 395.3%，谷物进口达到新高度，冲击国内市场。目前猪价连跌不止重创

养殖户补栏积极性，同时，禽类养殖行业处于全面亏损周期，受养殖利润低迷且原料成本较高影响，饲料企业更

倾向于使用低价的替代原料进行添加，纷纷加大了国产小麦、稻谷以及进口谷物的替代规模。另外，进口玉米持

续投放市场，虽然进口拍卖只是“点缀”，但持续投放也对市场心态形成制约。总体，短期玉米弱势震荡对待。

技术上 C2109 合约关注 2500 位置支撑力度。后续关注贸易商心态、新季玉米生长情况、玉米进口以及政策方

面的指引。

豆粕

一、行情综述

上周因美国中西部大豆产区天气转好迎来降雨，改善大豆的土壤墒情，使得大豆产量预期较好，从而施压市

场，CBOT 大豆价格出现连续下跌的运行趋势。国内豆粕在外盘美豆下跌及国内库存高企的影响下，期价震荡偏

弱运行。

二、基本面情况

国际市场：美国农业部发布的作物周报显示，截至 6 月 20 日，美国 18 个大豆主产州的大豆播种进度 97%，

上周同期 94%，上年同期 96%，五年同期均值 94%。大豆出苗率 91%，上周同期 86%，上年同期 88%，五年同期均

值 85%。大豆开花率 5%，上年同期 5%，五年同期均值 5%。大豆优良率 60%，上周同期 62%，上年同期 70%。海关

数据显示 5 月份中国从美国进口大豆 244,431 吨，比去年同期的 491700 吨当年减少 50%，比 4 月份的 215 万吨

低了 89%。5 月份中国从巴西进口 923 万吨大豆，高于 4 月份的 508 万吨，也高于去年 5 月份的 886 万吨。

国内市场：虽然上周国内大豆压榨量降至 190 万吨，但大豆到港量较前几周有所减少，大豆库存小幅回落。

监测显示，截至 6月 21 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 610 万吨，比上周同期减少 13 万吨，比上月同期

增加 92 万吨，比上年同期增加 4 万吨。预计 6-7 月国内大豆月均到港量近 1000 万吨，高于压榨量，后期大

豆库存仍将保持上升趋势。同时由于饲料养殖企业提货速度缓慢，豆粕库存明显上升。截至 6 月 21 日，国内

主要油厂豆粕库存 117 万吨，比上周同期增加 21 万吨，比上月同期增加 49 万吨，比上年同期增加 25 万吨，

比过去三年同期均值增长 19 万吨。近两个月大豆到港量和压榨量将保持较高水平，预计豆粕库存将继续上升。

后期展望

三、后期展望

美豆市场经过此轮回调，价格对国际买家吸引力明显增强，带动中国进口商等扩大采购。目前是美国大豆的

天气炒作时期，美国大豆产区虽然目前天气较好，但是大豆生长优良率继续下滑，加上大豆期价下滑后巴西大豆

因囤货待涨，出口量放缓，6 月巴西大豆出口同比、环比均有所回落，关注月底美国大豆种植面积统计报告出台

后的指引。国内市场，虽大豆压榨量小幅回落，但仍处于较高水平，由于饲料养殖企业提货速度缓慢，豆粕库存

上升至 117 万吨，处于历史高位水平。近期的生猪养殖亏损幅度加大，禽类养殖处于亏损状态，只有水产养殖效

益较好，但较高的饲料成本继续挤压养殖利润，对豆粕需求有限。并且未来两个月大豆到港压力仍将持续，短期
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提货不具备大幅改善的基础，豆粕或继续累库。总体，豆粕或以弱势震荡为主。技术上 M2109 合约关注 3300

一线 支撑力度。后续关注美豆主产区天气变化、后续生长情况，及国内大豆到港量情况。
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