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棉花 2021 年 6 月 17 日 星期四

棉花

美棉和郑棉同步冲高回落，延续高位整理。

国外方面：

1、USDA 6 月份月报：美国和全球库存下降 中国产量大幅下调

根据美国农业部发布的 6 月份全球产需预测，美国 2021/22 年度棉花出口量增

加 10 万包，为 1480 万包。美棉产量和消费量没有变化，由于期初库存下降、出口

增加，期末库存预计减少 20万包，为 290 万包。美国 2021/22 年度陆地棉农场均价

为 75美分/磅，环比没有变化，2020/21 年度陆地棉农场均价为 67美分/磅，环比下

降 1 美分。

2021/22 年度，全球棉花期末库存环比下调 170 万包，为 8930 万包，期初库存

小幅下降，原因是 2020/21 年度消费量增加 62.5 万包，完全抵消了增加的供应。

2021/22 年度全球消费量环比调增 110 万包，来自中国、孟加拉国和土耳其的增长抵

消了印度消费的减少。全球棉花产量环比调减 57万包，主要原因是中国产量调减 75

万包。全球棉花进口量调增 110 万包，增长来自中国、孟加拉国和土耳其。全球棉

花出口量同步上调，增长来自巴西、澳大利亚、坦桑尼亚和美国。

2、美国棉花生产报告：播种基本结束 苗情大大改善

美国农业部 6 月 14 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021 年 6 月 13 日，

美国棉花播种进度为 90%，比去年同期增加 3个百分点，比过去五年平均值增加 1 个

百分点。美国棉花现蕾进度为 13%，比去年同期减少 3个百分点，比过去五年平均值
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减少 3 个百分点。美国棉花生长状况达到良好以上的占 45%，较去年同期增加 2个百

分点，差苗比例为 9%，较前周减少 6 个百分点，比去年同期减少 8 个百分点，长势

正常的占 46%，明显高于前周的 39%，也高于去年同期的 40%。总体看，除俄克拉荷

马州进度明显落后以外，美国其他州的播种已基本完成，得州播种一周内增加 28个

百分点。

3、美棉出口周报：签约量和装运量双双下降

美国农业部报告显示，2021 年 5月 29 日-6 月 3日，2020/21 年度美国陆地棉净

签量为 2.45 万吨，较前周减少 40%，较前四周平均值减少 16%。

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为 4853 吨。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 5.86 万吨，较前周减少 30%，较前四

周平均值减少 21%。

2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 884 吨，较前周减少 47%，较前四周平均值

减少 51%。

当周，美国 2020/21 年度皮马棉出口装运量为 3787 吨，较前周增长 23%，较前

四周平均值增长 15%。

4、美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变

外电 6 月 16 日消息，美国联邦公开市场委员会(FOMC)公布最新利率决议，将基

准利率维持在 0%-0.25%区间不变，将超额准备金利率(IOER)从 0.1%调整至 0.15%，

符合市场的普遍预期。

行情分析：
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近期公布的周度出口数据、6 月份月报数据等均提振棉花市场，但由于整体谷物

市场的走弱，美棉跟随出现回落。昨日美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变，在

当前美国通胀连续创出新高之际，对市场的通胀风险视而不见，预计美棉价格后期

仍有走高可能。

从技术上看，美棉整体仍旧处于高位震荡，形态上已能明显看出在走收敛三角形，

而且震荡也快进入尾声，长线角度考虑的话可暂时等待方向明确在入场参与。

国内方面：

1、全国新棉销售 584 万吨（2021 年 6月 7-11 日）

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新

棉采摘和交售基本结束。另据对 60家大中型棉花加工企业的调查，截至 6 月 11 日，

全国加工率[1]为 100%，同比提高 0.3 个百分点。

2、据国家统计局数据显示，2021 年 5 月，纺织类原料购进价格同比增长 4%，

纺织服装、服饰类出厂价格同比下降 0.3%，服装消费价格仅上涨 0.5%。

3、5 月中国棉纺织行业 PMI 为 54.30%，环比下降 1.33%，市场景气指数小幅回

落。与上月相比，本月新订单、开机率有所降低，棉花库存增加明显，生产量、棉

纱库存小幅上升。当前多数纺织厂批量采购，纺织厂棉花采购量、棉花库存均有增

加，但纺织厂多数执行前期订单为主，新签订单较少。

行情分析：

http://www.cncotton.com/sy_59/scbg/202106/t20210611_599139.html
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当前国内棉市下游对棉花的采购需求不强，不过下游纺织品库存较往年低很多，

对棉价有一定支撑，当前新疆植棉面积下降，减产预期增强，近期疆内多地有雷电

降雨天气，关注其对棉花生长的影响。预计短期郑棉仍以震荡为主。

从技术上看，郑棉受外盘影响，再次回落至 16000 之下，当前价格整体仍维持

高位震荡，个人仍维持中长期看多思路，而且目前从周线图上看，棉花振幅非常明

显，16000 这个价位很关键，短期可暂时先观望为主。
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