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生猪 玉米 豆粕 2021 年 6 月 15 日 星期三

生猪

一、行情综述

由于大肥猪及二次育肥生猪持续出栏，且端午需求对生猪现货价格提振有限，生猪现货价格近期继续偏弱运

行，截至 6 月 15 日全国外三元商品猪均价 14.84 元/公斤，其中基准地河南地区为 14.6 元/公斤。盘面上，上

周企稳后呈底部震荡走势，在生猪现货价格持续下跌的影响下，周二生猪期货 2109 主力合约大幅下跌 5.76%，

收于 18810 元/吨。

二、基本面情况

生猪养殖利润，同花顺数据显示，上周全国猪料比价降至 5.70 ，低于盈亏平衡点 6.54 。全国生猪自繁自

养出栏成本为 17.24 元/公斤，较上周上涨 0.18%；自繁自养养殖利润为-203.92 元/头，较前周下降 183.34 元

/头。全国外购仔猪育肥出栏成本为 26.95 元/公斤，较上周上涨 1.17%；外购仔猪育肥养殖利润-1320.27 元/

头，较上周下降 215.63 元/头。

产能方面，农业农村部检测数据显示，4 月份能繁母猪存栏量环比增长 1.1%，连续 19 个月增长，相当于

2017 年年末的 97.6%。目前生猪存栏一直保持在 4.16 亿头以上，已经基本接近于正常年份水平。涌益咨询数据

显示，截至 2021 年 5 月底，样本能繁母猪存栏 688897 头，月度环比增长 1.11%，同比增长 23%。

屠宰端，2021 年 5 月全国屠宰企业月度开工率为 39.36%，上个月为 33.29 % 。出栏体重方面，全国生猪平

均交易体 134.4 公斤，较上周下滑 0.18%，同比增长 3.17%。截至 2021 年 6 月 10 日当周，冻品库容率为 31.58%，

较上周 33.06%减少 1.48 个百分点。市场传闻当前全市场冻品库存超过 500 万吨。上半年现货价格持续下跌，

冻品基本没有出库的机会，考虑到冻品保质期、进口商资金回笼压力、下半年猪价的不确定性，生猪价格如果出

现反弹，冻品将加速出库，必将压制后续现货价格的反弹高度。

三、后期展望

天气转热后，肥猪养殖疫病风险较高，养殖户为规避风险，集中抛售前期积压的肥猪和超重猪源，造成市场

猪源充裕，持续压制生猪价格。生猪现货价格持续下跌后，养殖端全面亏损，外购仔猪及二次育肥养殖户甚至已

经进入深度亏损。随着生猪产能超预期的恢复，官方预计二季度全国生猪存栏将恢复到常态水平，国内供应形势

已经根本性好转。同时，端午假期过后，终端消费再度陷入阶段性低俗，市场供需形势依然不乐观，现货猪价或

弱势运行为主。盘面上，随着交割月日益的临近，生猪的现货与期货的价格相关性逐渐走强，目前期货盘面升水

现货仍处于高位，易跌难涨。中长期看，国内生猪产能恢复良好，猪价进入下行通道。总体，短期生猪期价大幅

下跌后或呈震荡整理走势，但中长期生猪期价继续弱势对待。后期重点关注南方梅雨季节非瘟疫病形势、存栏变

化以及冻猪肉的投放情况。

玉米

一、行情综述

上周国内玉米呈先抑后扬的走势，受进口玉米首拍火爆影响，后半周盘面有所走强。但由于美国种植带天气

好转力压盘面，在外盘大跌的影响下，周二国内玉米 C2109 下跌 2.15%，收于 2682 元/吨。

二、基本面情况

供应方面：国际市场，USDA公布6月供需报告，2020/21年度美国玉米期末库存降至11.07亿蒲，这也是2012/13

年度以来的新低，低于上个月预测的12.57亿蒲。此外，美国农业部预计2021/22年度美国玉米期末库存达到13.57

亿蒲，同比增长，但是低于上个月预测的15.07亿蒲。美国农业部公布，6月3日止当周，美国2020/2021市场年度

玉米对中国大陆出口销售净增6.6万吨，累计净销售2322万吨；

港口库存，截至5月31日，北方港口玉米库存为310.1万吨，较上周增加3万吨；南方港口内贸玉米库存为11.6
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万吨，较上周增加0.9万吨。截至6月11日，广东港口各类谷物库存合计为215.1万吨，较上周减少3.2万吨。其中

玉米库存117万吨，较上周减9.4万吨；

深加工企业玉米库存及玉米周度消耗量：根据我的农产品网对全国12个地区，96 家主要玉米深加工厂家的

最新调查数据显示，截止6月2日当周加工企业玉米库存总量594.3万吨，较上周减少0.6%。据我的农产品网统计，

截止6月11日当周，全国主要119家玉米深加工企业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米87.2万吨，较前一

周减少2.0万吨；与去年同比减少14.4万吨，减幅14.17%。

三、后期展望

国内目前粮源多集中在渠道库存，产区贸易量由于成本支撑，依然比较抗跌。目前国内生猪产能基本恢复到

非洲猪瘟疫情前水平，但猪价连跌不止重创养殖户补栏积极性，同时，禽类养殖行业处于全面亏损周期，受养殖

利润低迷且原料成本较高影响，饲料企业更倾向于使用低价的替代原料进行添加，纷纷加大了国产小麦、稻谷以

及进口谷物的替代规模。同时饲料企业还积极采购新麦，严重挤压了玉米的饲用需求。6、7月份正值中国进口

谷物到货高峰期，将持续填补国内的供应。再加上今年新作播种面积加大，均抑制玉米价格。总体，玉米短期或

宽幅震荡走势。技术上 C2109 合约关注 2600-2800 区间位置，建议短线操作。后续关注新季玉米生长情况、玉

米进口以及政策方面的指引。

豆粕

一、行情综述

上周豆粕震荡偏强运行，主要因为美国旧作大豆供应紧张，随着新季美国大豆进入生长期，部分产区天气炎

热干燥，天气炒作升温推高美豆价格，带动国内豆粕价格上涨。但由于未来几天美豆产区天气有望改善，美豆呈

高位回调走势，在美豆大幅下跌以及当前国内豆粕库存较高，终端需求低迷的共同作用下，周二豆粕 M2109 大幅

下跌 4.01%。

二、基本面情况

国际市场：美国农业部公布的 6月份月度供需报告显示，美国旧作大豆库存预计为 1.35 亿蒲式耳，高于市

场预估的 1.22 亿蒲式耳;美豆新作库存继续处于近 7 年低位水平，因期初库存上调，美国新作大豆库存预计为

1.55 亿蒲式耳，高于市场预估的 1.46 亿蒲式耳。而其他数据维持上月预期不变。此外，报告上调 20/21 年度

巴西大豆产量 100 万吨至 1.37 亿吨，巴西大豆及美豆结转库存的上调，令全球大豆期末库存上调 145 万吨至

9255 万吨，5 月份预估为 9110 万吨，6 月份 USDA 供需报告略偏空。美国农业部出口销售报告显示，6月 3

日止当周，美国大豆出口净销售 12.07 万吨，较前周进一步下滑，且为今年以来最低，较去年同期大幅缩减 210

万吨。当周对华出口销售几乎为零。2020/21 年度迄今为止，美国对华大豆销售总量(已经装船和尚未装船的销

售量)为 3571 万吨，同比增加 133.7%。

国内市场：截止 6 月 4 日当周，全国主要油厂进口大豆商业库存 573 万吨，比上周同期增加 31 万吨，比

上月同期增加 77 万吨，与上年同期基本持平。全国主要油厂大豆库存及豆粕库存均上升。国内油厂大豆库存增

至 534 万吨，周比增幅 7.5%，周度增幅扩大。当周国内大豆压榨量小幅回落至 202 万吨，豆粕产出量有所减

少，但饲料养殖企业提货速度放缓，豆粕库存继续上升，截止 6 月 4 日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库

存量 88.91 万吨，较上周增加 17.5 万吨，增幅 24.51%。6 月 11 日当周，油厂大豆实际压榨量为 194.97 万

吨，开机率为 69.15%。上周油厂开机率小幅低于此前预期，因部分区域油厂因大豆衔接不畅出现断豆停机，以

及因豆粕库存过高短期胀库停机。

三、后期展望

国际市场，当前美国大豆播种工作基本结束，大豆进入生长期。截至 6 月 13 日，美国大豆播种完成 94%，

出苗率为 86%。由于气象模型显示未来几天美豆产区天气有望改善，近日美豆价格高位回调。在美国大豆供应偏

紧的背景下，预计短期内美豆价格继续下跌的空间有限。国内市场，目前国内进口大豆集中到港，油厂大豆压榨

量处于较高水平，由于下游采购积极性下降，豆粕成交和提货表现清淡，导致豆粕库存继续攀升。目前国内生猪

产能基本恢复到非洲猪瘟疫情前水平，但猪价连跌不止重创养殖户补栏积极性，对远期豆粕需求形成不利影响。
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总体，豆粕或宽幅震荡运行。技术上 M2109 合约关注 3450-3700 区间位置。在其之下弱势对待。后续关注美豆

播种、天气变化及后续生长情况。
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