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白糖 橡胶 2021 年 6 月 11 日星期五

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约呈现先跌后反弹走势，前期下跌是因为美糖涨势放缓、5月份糖产销数据偏弱以

及疫情等因素影响，近日有所反弹是因为短线跌幅较大及美糖回升所致。

基本面情况：

1、中糖协称，截至 5月底全国产糖 1066.05万吨，同比增 25.33万吨。1-5 月累计销售食糖 589.26万吨，同

比下降 41.83万吨。累计销糖率 55.28%，同比下降 5.6%。

2、国际糖业组织二季度报告称，因疫情削减消费量预计 2020/21年度全球糖消费量为 1.724亿吨，低于早先

预测的 1.738亿吨；糖产量从先前预测的 1.69亿吨调高至 1.692亿吨；预计全球糖供应缺口为 310万吨，低于 2
月份预测的 480万吨。因制糖比上升巴西中南部的糖产量预计为 3810万吨，高于先前预测的 3650万吨。

3、普氏能源称， 5月下半月巴西中南部地区的糖产量预计为 259万吨，同比增 1.3%。

后期走势研判：

美糖：

短期会呈震荡走势。原因是上有压力下有支撑。

上有压力：

1、巴西 5月下半月糖产量未如预期下降相反上升。

2、国际糖业组织调高巴西中南部产量。美国农业部与一些经纪商预计印度、泰国、欧盟和英国今年糖产量

合计增幅或会超过巴西的减幅。印度今年消费减少出口或会增加至创纪录的 650万吨。这些因素会给糖价压力。

下有支撑：

1、虽然巴西产区近期可能出现一些降雨，但是还不足以改变当前的干旱状态。

2、虽然美国 CPI上升但是国际资本市场走势平稳，预示美联储货币政策短期不会有太大改变，油价高企及

通胀预期对糖价会有提振。

3、技术面上日、周 K 线上 KDJ 值与均线系统仍为多头信号。

受以上因素相互影响预计美糖近期会在 17-18 美分之间波动等待突破方向，操作上建议关注 17 美分，在其

之上强势会维持反之会走弱。

郑糖：

短线会止稳反弹但是上升空间或会有限。原因有以下几点：

短线会止稳。

1、美糖仍在技术关键位 17 美分之上运行，如果以 17 美分计算进口成本约为 5458 元/吨，这会限制郑糖短

期的下跌空间。

2、短线跌幅较大，日 KDJ 值发出买入信号，技术上有反弹修正要求。

虽然如此但是短期的上升空间不要看得过高，因为：

1、美糖呈现箱体波动走势短期的方向不明朗，另外，巴西干旱造成糖产量的降幅是否会超出分析机构的预

期还不得而知。

华期理财
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2、国内现货供应充裕消费疲弱。国内 5月份产销数据偏弱产量增加销售量下降库存高企，疫情影响消费 6
月份产销数据预计或会延续 5月份的疲弱态势。

3、5月份外汇数据显示资金流向中国的趋势未有改变，人民币升值预期会给糖价压力。

操作上郑糖 9 月合约建议关注 5500 点，在其之上反弹会延续可持多滚动操作，反之趋势会转弱可沽空。

橡胶

上次早会至今沪胶延续震荡下跌走势，原因主要是国内产区天气转好胶水产量增加价格下跌、东南亚产胶国

近期原料供给出现不同程度的上涨以及 5月份汽车销售预估值偏弱等因素影响

基本面情况：

1、海关总署称，5月进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 46.6万吨，同比增 5.7%，环比下降 19.24%。1-5
月进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 283.3万吨，同比增 9%。

2、汽车工业协会的预估报告称， 5月汽车行业销量预估完成 220.4万辆，环比下降 2.1%，同比增长 0.5%。

第一商用车网称，5月份重卡市场预计销售 15.8万辆左右，环比下降 18%，同比下滑 12%，重卡市场销量连续

13个月创新高的发展势头在 5月份戛然而止。

3、科特迪瓦总理称，计划到 2025年将橡胶产量翻一番，达到 200万吨。

后期走势研判：

沪胶短期会呈现弱势，原因有以下几点：

1、国内现货供应增加消费减弱。

近期海南与云南产区降雨旱情缓解胶水产量增加现货价格下跌。

受汇率影响轮胎出口量近期下降国内全钢胎和半钢胎成品库存均处于高位，加之环保因素影响轮胎厂近期开

工率偏低，另外，5月份重卡市场销量下滑比例较大，这些因素导致天胶短期需求减弱。

2、近期东南亚产区天气良好，原料供给增加现货报价走低。

3、人民币升值预期会给胶价压力。

4、技术面上日周 KDJ 值与均线系统均呈现空头信号。

受以上因素制约沪胶短期会呈现弱势，虽然如此但是下跌的空间也不要看得过低，原因有以下几点：

1、5 月进口量环比降幅较大。截至 5月底，青岛地区进口天然橡胶库存较 1月初下降约 21%，华东地区越

南胶库存约下降 30%左右。随着库存消化，持货商出货心态放缓。

2、美国 CPI上升但是国际资本市场走势平稳，预示美联储货币政策短期不会有太大改变，油价高企、欧美

经济复苏与通胀预期会给胶价支持。

3、中长期的技术面上天然胶在 12000-12500点区域 20号胶在 10000点区域有较强的支撑力。

操作上建议 ru2109 月合约关注 13000 点、nr2108 月合约关注 11000 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操

作，反之会转强可买入。
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