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焦炭月投资策略 2021 年 6 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货

根据客户要求，不定期撰写的研究报

告，包含近期宏观面、品种基本面、

近期行情走势回顾、技术面分析以及

后市展望等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

回调寻底
一、5 月焦炭期货走势简述。

本月焦炭现货提涨四轮后小幅回调，共计涨价 120 元/

吨，日照港准一级焦炭报价在 2670 元/吨， 折算仓单在

2790 元/吨到 2820 元/吨。焦化厂吨焦利润持续上行。目

前，山西焦化厂利润在至 700 元/ 吨附近。 焦炭本月持续

去库，Mysteel 统计口径内，焦炭库存（加系数）减少 90 万

吨左右。230 家焦化厂 产量持续回升。本月上旬焦炭期现

价格同步上涨，中旬开始期货价格领先现货价格回调，且期

货价格 大幅贴水，现货方面集港价格倒挂。

二、6 月焦炭基本面情况。

在国常会“应发挥我国煤炭资源丰富得优势，督促重点

煤炭企业再 度确保安全得情况下增产增供”政策喊话下，

预期未来增产增供是焦炭期货价格大幅下跌的主要原因，

但回顾焦炭的供需库存数据，现实情况并没有出现明显的拐

点：1、需求端，本月铁水产量从上月底日 均 239.38 吨提

升至 242.7 吨，产量连续七周回升，相比限产最低点日均

产量提升 11.33 吨。本月 247 家高炉产能利用率继续提

升，相比 4 月底高炉产能利用率提升 1.25%，在钢厂高利

润刺激下需求端持续 回升。2、供应端，本月随着山西环保

调查组撤离，焦化厂产量有所提升，目前 230 家独立焦化

厂日 均产量 63.2 万吨，相比 4 月底提升 3.91 万吨。230

家独立焦化厂开工率 89.26%，相比 4 月底提升 5.25%。因

此从整体来看，本月焦炭供需均出现小幅回升，库存依旧去

库。政策增产预期下，盘面价格大幅走 低，焦炭 09 合约、

01 合约大幅贴水，09 合约目前大幅贴水 500 点左右，基

本已经反应了后续现货调 整的预期。
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三、后市展望：

5 月 19 日，国务院常务会议召开，要求高度重视大宗商品价格攀升带来的不利影响，防止向

居民 消费价格传导，这是国常会连续 8 天内第二次“点名”大宗商品。其中对于煤炭行业指出，

要发挥我国煤 炭资源丰富优势，督促重点煤炭企业在确保安全前提下增产增供，市场预期供给增

加，焦煤焦炭期货价 格大幅回落。目前焦炭供需双增，库存继续小幅去库，期货价格大幅贴水，

现货市场弱势运行，钢厂对 焦炭进行第一轮提降，现货观望情绪严重；焦煤期货大幅贴水，但基

本面供需矛盾依旧严重，还需观察 内煤开工以及外煤进口量。建议焦炭以观望为主。
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