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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 6 月 3 日 星期四

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2109 主力合约结束调整，出现了震荡反弹走势，近五

个交易日连续上涨，本周一上涨 5.28%，周二继续大涨 7.29%。

供给方面，根据数据显示，5.24-5.30 期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量 2372.9

万吨，环比减少 267.3 万吨；澳大利亚发货总量 1682.1 万吨，环比减少 158.4 万吨；

其中澳大利亚发往中国量 1288.4 万吨，环比减少 296.6 万吨；巴西发货总量 690.8

万吨，环比减少 108.9 万吨。中国 45 港到港总量 2307.3 万吨，环比减少 149.3 万

吨。上周因港口检修较多，澳巴发运量均有所回落，但基本都维持在正常水平。进

入 6 月份，海外供应端澳大利亚部分矿山存在财年末冲量行为和巴西二季度复产稳

步进行中，预计发运量将会有所增量，根据前期发运节奏与船期推算，到港量也有

所增量，继续关注供应端的变化情况。

库存方面，上周 45港进口铁矿库存环比增加 111.56 万吨至 12622.16 万吨，疏

港量环比减少 1.28 万吨至 290.09 万吨。近期到港量增多，导致库存在连续四周环

比下降后出现大幅累库。且近期钢厂对原料的采购意愿下降，导致疏港量连续两周

环比减少，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率为 80.99%，环比增 0.78%，

同比去年降 10.03%；高炉产能利用率 91.41%，环比增 0.23%，同比增 0.03%；日均

华期理财
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铁水产量 243.31 万吨，环比增 0.61 万吨，同比增 0.07 万吨。铁水产量和高炉炼铁

产能利用率连续八周环比增加，高炉开工率连续两周环比下降后出现回升，与往年

同期相比处于较低水平。当前除部分地区仍受限产政策限制外，其他地区高炉仍旧

是保持满产，使得铁水产量一直有所增量。海外需求持续保持强劲，4月份中国以外

国家的日均生铁产量仍维持在较高位置附近，对铁矿石需求仍有所支撑。近日唐山

向市场释放出排放管控放松的信号，日均铁水产量有望在当前的高位基础上继续攀

升。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2109 主力合约下方得到 20 周均线支撑，周

均线和周 MACD 继续开口向上运行；从日线上看，当前铁矿 2109 主力合约持续上涨，

收复上方所有均线，MACD 指标有拐头向上金叉迹象，处于震荡偏强走势，短期关注

下方 5 日、10 日和 20 日均线附近的支撑力度。

整体来看，本期发运量和到港量环比下降，铁水产量持续上升，在短期供应有

限的情况下，受益于需求端限产放松的预期，以及美国 6 万亿经济预案导致的流动

性宽松预期，预计近期矿价将震荡偏强运行。后期继续关注环保限产情况、需求端

变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2110 主力合约经过持续下跌后止跌企稳，近 5 个交易日

连续上涨，近 5个交易日涨幅达 7.18%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量增加 0.42 万吨至 371.04 万吨，周产

量在连续两周环比回落后出现回升，个别短流程企业略受当前行情波动影响，出现
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主动生产不顺减产检修现象，长流程企业生产相对正常。近日市场传闻唐山市将完

成超低排放改造监测评估公示的钢铁企业，减免一定比例减排任务，适当放宽炼铁

环节的管控。限产比例放松一定程度将会刺激供给端的释放，符合中央高层提出的

市场化办法解决大宗商品价格涨价问题。但限产松动与否尚无准确定论，继续关注

政策导向和供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社会库存周环比减少 32.89 万吨至 747.69

万吨，钢厂库存周环比增加 27.55 万吨至 330.51 万吨，总库存周环比减少 5.34 万

吨至 1078.2 万吨。螺纹钢总库存连续十一周出现去库，社会库存连续十二周去库，

但钢厂库存连续两周出现了累库，受行情继续下跌影响，贸易商采购积极明显偏差，

整体去库节奏明显放缓。后期继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比减少 48.83 万吨至 376.38 万

吨，同比减少 47.39 万吨。当前处于淡旺交替之季，在严管投机炒作、高温多雨天

气以及为防范价格大幅波动风险等诸多因素影响下，钢材消费出现明显回落，不过

近期价格的大幅走低令终端接受意愿增强，短期需求或将迎来向好转变。近期国家

发展改革委、工业和信息化部、国资委、市场监管总局、证监会等五个部门召开会

议，联合约谈了铁矿石、钢材、铜、铝等行业具有较强市场影响力的重点企业，有

关监管部门将密切跟踪监测大宗商品价格走势，加强大宗商品期货和现货市场联动

监管。继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，螺纹 2110 主力合约在连续三周下跌后本周有所止跌企

稳，下方得到 20 周均线支撑，但周 MACD 指标死叉向下运行；从日线上看，近期螺

纹 2110 主力合约震荡反弹，收复 5日和 10 日均线，但上方仍受多条均线压制，MACD
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指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 120 日均线附近的支

撑力度。

整体来看，上周螺纹产量小幅上升，库存总量去化有所放缓，表观消费量继续

环比回落，需求进入旺季向淡季切换阶段。近日唐山地区限产政策传闻较多，对市

场情绪将形成一定影响，预计短期螺纹价格震荡运行。后续重点关注相关政策的出

台和落实情况、需求走向及库存端变化情况。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2109 主力合约震荡上涨，本周二大涨 4.2%，昨日继续上

涨 2%。

供给方面，5 月 20 日-5 月 26 日，沥青装置平均开工率为 56.68%，环比上涨 6.75

个百分点。多地炼厂恢复沥青生产，整体带动沥青开工率出现上涨。根据数据统计，

2021 年 1-4 月份，国内沥青累计产量为 1047.98 万吨，同比增加 35%；2021 年累计

进口总量为 105.6 万吨，同比下降 31%，出口量 18.7 万吨，同比增加 2%，继续关注

供应端变化。

库存方面，隆众数据显示，截至 5 月 26 日，社会样本库存为 86.73 万吨，环比

下降 1.4%；炼厂样本库存为 112.7 万吨，环比上升 5.5%。炼厂库存连续两周出现累

库，社会库存在连续十六周累库后出现去库，沥青总库存仍处在累积周期，上游炼

厂供应压力较大，库存拐点仍需等待下游需求出现边际改善，后期继续关注库存的

变化情况。
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需求方面，当前北方天气晴朗，适宜项目施工，但由于市场供应过于充裕，因

此供需未出现明显改善；南方地区降雨天气较多，沥青刚性需求疲软，下游及贸易

商囤货需求趋于谨慎。据百川盈孚统计，2021 年 1-4 中国沥青表观消费量 1134.42

万吨，同比上涨 25%，据中国交通运输部数据显示，2021 年 1-4 月公路固定投资金

额总计为 6355 亿元，同比增加 34.4%。据了解，今年整体施工启动较晚，加之处于

“十四五”第一年，大部分工程周期刚刚开始，资金、需求仍未出现集中爆发。后

期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2109 主力合约的周 K 线和周 MACD 指标开口

向上运行；从日线上看，当前沥青 2109 在所有均线上方运行，MACD 指标有拐头向上

金叉迹象，技术上处于震荡偏强走势，短期关注下方 5日和 10 日均线附近的支撑力

度。

整体来看，当前沥青供应压力依旧明显，库存延续累库趋势，下游终端需求须

等到南方雨季结束之后才能迎来旺季，沥青整体处于供大于求的状态。但当前成本

端支撑尚可，预计短期沥青价格将震荡运行，后期继续关注供应端变化、需求的恢

复情况以及原油价格走势。
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