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沪铜 沪铝 2021 年 6 月 1 日 星期二

沪铜

近期铜价企稳运行，市场多头情绪得以修复，基本面上看，智利罢工仍在继续，

矿端扰动偏多，而铜价下挫后需求有所改善，基本面对铜价存在支撑。短期内来看

市场继续跟随宏观情绪运行。

宏观方面。拜登上周五正式向国会提交 6 万亿美元的 2022 财年预算，美国财政

部预计，拜登的预算案在未来 10年将增加 3.6 万亿美元收入，针对高收入人群的加

税提议将为美国未来 10 年带来 6910 亿美元的财政收入。此外，拜登预算案将加强

加密货币资产经纪商的信息披露。另外，美国财长耶伦表示，美国国税局将获得额

外的 4.17 亿美元资金，用于执行 2022 财政年度预算计划。预期市场将会继续交易

通胀抬升预期与弱美元，底层逻辑在于海外政策的边际变动。在美联储采取实际行

动之前，这种宏观支撑将延续。

据中国政府网，李克强在两院院士大会指出，注重用市场化办法解决大宗商品

价格上涨等经济运行中的突出问题，大力推动科技创新，扩大内需与对外开放互促

并进。习近平发表重要讲话也强调，坚持把科技自立自强作为国家发展的战略支撑。

基本面看，市场分化已经产生，国内基本面边际转弱风险增大，海外仍有一个

季度以上的基本面改善期，基本面对价格上行会有抑制，但短期内，由于海外基本

面偏强，也有底部支撑。

供应方面，现阶段来看，计划罢工的工人是必和必拓远程操作中心的工人，主

要为 Escondida 与 Spence 铜矿提供中后台服务，因此，对矿山现场而言，生产仍然

华期理财



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

是可以进行的。不过，两个矿山产能利用率会受到一定抑制。Escondida 与 Spence2020

年铜矿产量分别为 118.7 万与 14.6 万金属吨。因此，投资者需要继续关注罢工持续

的时间，更应该关注其矿山现场的劳资矛盾风险。此外，智利与秘鲁的政治风险也

在提升，换届可能导致矿业政策的变动，尤其是税收政策，这一点可能加剧政府与

矿山的对立，从而产生期货潜在的因素干扰供。

现货方面：5 月 31 日 SMM 现货 1#电解铜报价 73470-73730 元/吨，均价 73600

元/吨，日涨 210 元/吨。长江有色报道，接货商观望为主，下游刚需消费，整体成

交一般。

库存方面：周一沪铜仓单合计 151025 吨，日减 762 吨，连降 9日；5月 28 日，

LME铜库存为122425吨，日减1325吨。截止5月28日当周，上期所沪铜库存报207821

吨，周减 13303 吨。

后市展望

近期国内各部门针对大宗商品过快上涨的政策陆续出来，但美国方面有继续加

码刺激经济的动向，政策面内外略显差异。供应端智利两个矿上周四开始罢工，对

铜价有所支撑。综合来看，宏观消息支撑，铜价基本完成调整后，预计短期铜价仍

有上涨的可能。沪铜关注上方压力 78270，下方支撑 71000.

沪铝

近期监管部门对大宗价格严密关注，市场情绪紧张。近期内蒙能耗双控和云

南限电对引发较大规模减产，关注云南降雨后的政策变化。上周铝锭去库近 6 万吨
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为今年最大周度降幅，现货维持小幅升水，刚性需求较强。宏观层面则处于国内政

策施压及海外宽松利好的相互博弈中，铝价单边持续拉涨或有难度，尤其是在国内

对抛储的担忧持续存在，预计铝价呈现宽幅震荡，短期建议区间操作为主，中期则

对铝价仍保持乐观预期。操作建议，逢低买入，区间操作。价格区间 18500-19500
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