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资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡上涨

一、行情回顾

沥青主力 2106 合约本月收出了一颗上影线 318 个点，下影线

138 个点，实体 8 个点的阳线，月初开盘价：3056，月末收盘价：

3064，最高价：3382，最低价：2918，较上月收盘涨 58 个点，涨幅

1.93%，振幅 464 个点。

二、本月重要消息面情况

1、EIA 短期能源展望报告：2021 年全球原油需求增速预期为

542 万桶/日，此前预计为 550 万桶/日。2022年全球原油需求增速

预期为 373 万桶/日，此前预计为 365 万桶/日。预计 2021 年 WTI
原油价格为 58.91 美元/桶，此前预期为 58.89 美元/桶；预计 2021
年布伦特原油价格为 62.26美元/桶，此前预期为 62.28美元/桶。预

计 2022年WTI原油价格为 56.99美元/桶，此前预期为 56.74美元/
桶。预计 2022年布伦特原油价格为 60.74美元/桶，此前预期为 60.49
美元/桶。预计 2021年美国原油产量将减少 29 万桶/日，此前预计

为减少 27万桶/日。预计 2022年美国原油产量将增长 82万桶/日，

此前预计为增加 82万桶/日。预计 2021年美国原油需求增速为 139
万桶/日，此前为 132万桶/日。预计 2022年美国原油需求增速为 102
万桶/日，此前为 98万桶/日。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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2、欧佩克月报：随着美国原油供应下滑，欧佩克提高了对其原油的需求预测。预计 2021年全球原油需求增

速预期维持为 595万桶/日。（此前为 595万桶/日）欧佩克将 2021年非欧佩克成员国石油供应增长预测下调 23
万桶/日至 70万桶/日，因是美国得州石油冻结对美国产量产生影响。欧佩克将 2021年第二季度全球石油需求预

测下调 30万桶/日，同时提高第三季度和第四季度的需求预测。由于伊朗供应增加抵消了主要在利比亚、委内瑞

拉和伊朗的减产，欧佩克 4月份的石油产量增加了 3万桶/日，达到 2508万桶/日。印度第二季度将面临经济复苏

的负面影响，但预计将在下半年继续改善其增长势头。欧佩克将 2021年全球对其原油的需求预测上调 20万桶/
日至 2770万桶/日。据二手资料显示，沙特 4月原油产量增加 3.4万桶/日至 813.2万桶/日，尼日利亚 4月原油产

量增加 7.5万桶/日至 154.8万桶/日，委内瑞拉 4月原油产量減少 8.1万桶/日至 44.5万桶/日，阿联酋 4月原油产

量增加 0.5万桶/日至 261.4万桶/日，伊拉克 4 月原油产量增加 0.6万桶/日至 392.0 万桶/日，利比亚 4月原油产

量減少 6.7万桶/日至 113.0万桶/日，科威特 4月原油产量減少 0.2万桶/日至 232.6万桶/日。2021年 4 月美国石

油制品净进口较上轮统计减少 17.0万桶/日至 75.1万桶/日。2021年 3月中国石油制品净进口较上轮统计减少 37.4
万桶/日至 1126.1万桶/日。2021年 3月印度石油制品净进口较上轮统计减少 60.0万桶/日至 391.5万桶/日。2021
年非欧佩克原油供应预期为 6360.0万桶/日。经合组织原油库存 3月增加 1000万桶至 29.87亿桶，较 5年均值高

出 3780万桶。

3、财政部发布关于对部分成品油征收进口环节消费税的公告。《财政部 海关总署 税务总局公告 2021年
第 19号》为维护公平税收秩序，根据国内成品油消费税政策相关规定，现将有关问题公告如下：一、对归入税

则号列 27075000，且 200摄氏度以下时蒸馏出的芳烃以体积计小于 95%的进口产品，视同石脑油按 1.52元/升的

单位税额征收进口环节消费税。二、对归入税则号列 27079990、27101299的进口产品，视同石脑油按 1.52 元/
升的单位税额征收进口环节消费税。三、对归入税则号列 27150000，且 440摄氏度以下时蒸馏出的矿物油以体

积计大于 5%的进口产品，视同燃料油按 1.2元/升的单位税额征收进口环节消费税。四、本公告所称视同仅涉及

消费税的征、退（免）税政策。五、本公告自 2021年 6月 12日起执行。

4、上期标准仓单交易平台再扩容 石油沥青上市首日成交近 3000万元。在上期标准仓单交易平台上线满三

周年之际，其服务产业企业的内容再度扩容。期标准仓单交易平台上线了石油沥青品种标准仓单交易业务，石油

沥青上市首日成交 16笔，成交金额 2919.42万元。

5、原油期权合约及相关规则公开征求意见。5月 6 日，上海期货交易所子公司上海国际能源交易中心发布

公告，就原油期权合约及相关规则公开征求意见。原油期权是上期能源首个期权品种，也即将成为我国首批对外

开放的期权品种。上期能源相关负责人表示，原油期权是原油期货的有效补充，可以完善我国原油市场产品系列，

为原油行业提供更完备的风险管理工具，满足相关企业精细化风险管理需求。

三、后市展望

供给方面，5月沥青炼厂开工率继续持续走高，截止 5月最后一周数据显示，5月 20日-5月 26日，沥青装

置平均开工率为 56.68%，环比上涨 6.75个百分点。本月多地炼厂阶段性恢复沥青生产，整体带动沥青开工率出

现上涨。产量方面，根据数据统计，2021年 4月份总产量 297.72 万吨，环比增加 11.06%，同比增加 18.82%；

国内沥青累计产量为 1047.98万吨，同比增加 35%。2021年 4月中国沥青进口总量为 230929.6吨，环比减少 13.8%，

同比减少 48.5%；2021年累计进口总量为 105.6万吨，同比下降 31%，出口量 18.7万吨，同比增加 2%。6月份

国内计划排产 314.8万吨，环比下降 8.5万吨，同比增加 10.7万吨，其中中石化、地炼排产环比都有所下降，将

会对于沥青市场形成一定的支撑。继续关注供应端变化。

库存方面，5月由于沥青供应持续增长，但下游需求仍为明显改善，国内沥青库存整体仍延续累库趋势。截
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止 5月截至 5月 26日，社会样本库存为 86.73万吨，环比下降 1.4%；炼厂样本库存为 112.7万吨，环比上升 5.5%。

炼厂库存连续两周出现累库，社会库存在连续十六周累库后出现去库，沥青总库存仍处在累积周期，上游炼厂供

应压力较大，库存拐点仍需下游需求出现边际改善，后期继续关注库存的变化情况。

需求方面，5月份南方地区多降雨天气，实际刚需受阻，北方地区整体需求回暖有限。当前分地区具体来看，

山东地区：业者观望情绪增加，多谨慎采购拿货，实际成交情况一般；华东地区：个别地区阴雨天气使得终端需

求受限，多按需采购为主；华南地区：环保检查陆续结束，市场需求或将有所好转；西南地区：近期部分地区受

降雨影响，终端需求进度缓慢，市场整体成交清淡；华北地区:市场多刚需走货为主，需求集中释放有限；东北

地区：道路方向终端恢复较慢，下游提货不多；西北地区：需求整体表现欠佳。据百川盈孚统计，2021 年 1-4
中国沥青表观消费量 1134.42万吨，同比上涨 25%，据中国交通运输部数据显示，2021年 1-4 月公路固定投资金

额总计为 6355亿元，同比增加 34.4%。2021年 4月公路投资金额为 2063亿元，环比减少 1.6%，同比增加 0.3%。

据了解，今年整体施工启动较晚，加之处于“十四五”第一年，大部分工程周期刚刚开始，资金、需求仍未出现

集中爆发。后期继续关注需求端变化。

整体来看，5月沥青供应仍呈现增长趋势，库存延续累库趋势，沥青供应压力依旧明显，下游终端需求须等

到南方雨季结束之后才能迎来旺季，总体供需有改善预期。当前成本端的指引依然重要，本月财政部发文稀释沥

青将在 6月份开征进口消费税，若原油继续维持高位坚挺，将进一步抬升沥青生产成本，预计短期沥青价格将震

荡运行，后期继续关注供应端变化、需求的恢复情况以及原油价格走势。

技术面上，从月线上看，本月沥青 2106主力合约放量上涨，月均线和月MACD指标继续开口向上运行；从

周线上看，本月沥青 2106主力合约沿着 5周均线震荡上涨，周均线和周MACD指标继续开口向上运行；从日线

上看，当前沥青 2106主力合约下方得到 30日均线支撑，多条长期均线开口向上运行，处于震荡偏强走势，短期

关注下方 30 日和 60 日均线的支撑力度。
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